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一、估值水平 

1、 市场整体估值 
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二、企业盈利情况 

1、分板块和分行业 ROE 预测 

板块名称 Min Max-Min Max 平均值 辅助 2019(E) 2018(E) 
中小企业板 1.84  5.24  7.08  3.05  4.00  3.80  3.44  
创业板 0.67  13.46  14.13  3.48  5.00  3.86  3.13  
沪深 300 1.38  8.14  9.52  3.84  6.00  3.18  3.04  
采掘 -0.57  28.43  27.86  7.05  7.00  2.11  1.91  
化工 0.02  17.26  17.28  6.11  8.00  3.35  2.82  
钢铁 -7.91  24.86  16.95  4.23  9.00  4.06  4.03  
有色金属 -2.14  28.58  26.44  5.23  10.00  2.65  2.10  
建筑材料 0.02  17.47  17.49  5.04  11.00  5.25  4.49  
建筑装饰 0.74  15.23  15.97  5.60  12.00  3.10  2.82  
电气设备 0.14  19.88  20.02  5.33  13.00  2.66  1.67  
机械设备 0.43  17.26  17.69  5.77  14.00  2.84  1.80  
国防军工 -1.83  22.77  20.94  4.31  15.00  1.32  0.93  
汽车 1.65  21.20  22.85  6.96  16.00  3.15  2.58  
家用电器 -6.42  26.07  19.65  6.48  17.00  5.03  4.76  
纺织服装 1.20  13.42  14.62  4.99  18.00  3.12  2.36  
轻工制造 0.39  11.94  12.33  3.96  19.00  3.64  2.72  
商业贸易 0.04  14.66  14.70  5.11  20.00  2.42  2.31  
农林牧渔 0.16  10.22  10.38  3.67  21.00  3.37  1.50  
食品饮料 2.95  23.84  26.79  9.34  22.00  5.51  4.73  
休闲服务 -0.82  12.29  11.47  4.13  23.00  3.48  2.82  
医药生物 1.82  16.73  18.55  6.11  24.00  3.82  2.87  
公用事业 -0.33  12.29  11.96  4.27  25.00  2.89  1.93  
交通运输 0.68  16.78  17.46  5.07  26.00  2.73  2.24  
房地产 0.94  13.56  14.50  5.06  27.00  4.33  3.64  
电子 -2.35  12.54  10.19  2.67  28.00  4.03  2.54  
计算机 0.86  15.44  16.30  5.00  29.00  3.14  1.91  
传媒 -3.88  15.48  11.60  3.51  30.00  3.13  1.43  
通信 -1.06  26.34  25.28  3.15  31.00  2.29  0.75  
银行 2.36  22.17  24.53  9.73  32.00  3.17  3.23  
非银金融 -3.50  31.22  27.72  6.23  33.00  3.06  2.43  
综合 -2.83  10.50  7.67  1.56  34.00  2.30  1.32  
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2、分板块和分行业净利润增速预测 

板块名称 Min Max-Min Max 平均值 辅助 2019(E) 2018(E) 
中小企业板 -51.30  174.90  123.60  18.92  4.00  15.27  31.12  
创业板 -71.35  387.95  316.60  28.88  5.00  23.97  127.14  
沪深 300 -61.20  287.10  225.90  19.18  6.00  12.77  16.71  
采掘 -200.78  591.07  390.29  21.99  7.00  13.84  73.21  
化工 -122.20  9810.20  9688.00  202.24  8.00  10.90  51.94  
钢铁 -1382.06  2125.26  743.20  14.32  9.00  (3.67) 47.54  

有色金属 -432.60  
13270.8

0  
12838.2

0  
290.38  10.00  19.19  31.13  

建筑材料 -95.20  1738.10  1642.90  81.94  11.00  (2.13) 73.05  
建筑装饰 -424.10  669.80  245.70  21.93  12.00  11.90  16.39  
电气设备 -80.10  1472.30  1392.20  54.84  13.00  19.00  7.79  
机械设备 -131.30  1441.50  1310.20  43.48  14.00  12.56  1.35  
国防军工 -555.38  4537.46  3982.08  111.36  15.00  34.36  22.28  
汽车 -2418.10  2852.00  433.90  -2.87  16.00  11.16  2.04  

家用电器 -294.80  
22411.3

0  
22116.5

0  
440.84  17.00  6.90  19.94  

纺织服装 -99.50  2510.30  2410.80  64.27  18.00  (5.92) 14.41  
轻工制造 -350.70  2205.70  1855.00  56.66  19.00  7.58  17.80  
商业贸易 -181.10  1087.60  906.50  55.75  20.00  (22.40) 54.67  
农林牧渔 -144.60  3425.40  3280.80  141.86  21.00  81.19  (10.62) 
食品饮料 -133.50  1018.50  885.00  47.51  22.00  19.75  31.27  
休闲服务 -1100.80  1396.63  295.83  9.42  23.00  13.58  40.71  
医药生物 -65.50  504.30  438.80  30.28  24.00  5.07  20.60  
公用事业 -138.00  1615.60  1477.60  52.15  25.00  15.53  25.80  
交通运输 -209.00  585.30  376.30  31.88  26.00  4.29  1.47  
房地产 -33.20  510.50  477.30  38.12  27.00  4.54  29.19  
电子 -879.90  2412.20  1532.30  49.44  28.00  39.15  59.70  
计算机 -48.30  7109.00  7060.70  149.31  29.00  24.39  35.42  

传媒 -20122.70  
20747.2

0  
624.50  

-327.4
6  

30.00  53.14  0.98  

通信 -148.16  1397.66  1249.50  52.82  31.00  164.93  9.04  
银行 -33.80  170.20  136.40  23.65  32.00  8.06  8.03  
非银金融 -739.30  3085.60  2346.30  155.56  33.00  14.04  17.90  

综合 -1572.70  
27899.2

0  
26326.5

0  
533.29  34.00  (18.21) 9.32  
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、市场流动性 
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四、衍生品市场  

   本周国内 A股市场整体呈现振荡下行走势，上证综指自 2900点一线连续走低，最

低一度探至 2820点附近，跌破前期低点，最终收报 2827.8点。期指三个品种虽然全

线下跌，但走势显著分化。其中，IH较为抗跌，主力合约仅下跌 0.84%，IF主力合约

跌幅达到 1.58%，IC走势疲弱，主力合约跌幅超过 4%。基差方面，与前一周相比，期

指各品种贴水均有不同程度收窄。截至周五，IF、IH及 IC主力合约分别贴水 20.1、

17和 67点。 

    量能方面，期指总持仓继续增加，各品种当周共计增仓 13568 手，总持仓升至

308932 手，时隔一月再度升至 30 万手之上。期指三个品种持仓均有不同程度上升，

其中 IF增仓 505手，持仓增至 122332手，IH增仓 2940手，持仓增至 58883手，IC

持仓增幅最大，当周增加 1 万余手，持仓增至 127717 手，上市以来持仓首次升至三

个品种第一。 
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五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

本期解禁数 解禁股市值 
占总股本

比例 

（股） （元） （%） 

序

号 

股票代

码 
股票简称 限售解禁日期 

　 

最新

价 

　 　 

1 600734 实达集团 2019/6/10 1.52 亿 8.57 13.00 亿 24.33 

2 300459 金科文化 2019/6/10 8126.67 万 5.68 4.62 亿 4.12 

3 000593 大通燃气 2019/6/10 1000.00 万 7 7000.01 万 2.79 

4 002799 环球印务 2019/6/10 675.00 万 13.5 9112.50 万 4.5 

5 300515 三德科技 2019/6/10 111.00 万 8.91 989.01 万 0.55 

6 600175 美都能源 2019/6/10 8.07 亿 2.43 19.62 亿 22.57 

7 601233 桐昆股份 2019/6/10 3756.71 万 12.28 4.61 亿 2.06 

8 300545 联得装备 2019/6/10 43.87 万 23.22 1018.71 万 0.3 

9 002656 摩登大道 2019/6/10 996.61 万 5.08 5062.78 万 1.4 

10 300295 三六五网 2019/6/10 14.60 万 11.83 172.76 万 0.08 

11 300702 天宇股份 2019/6/10 80.15 万 31.17 2498.13 万 0.44 

12 600233 圆通速递 2019/6/10 245.29 万 11.91 2921.44 万 0.09 

13 300541 先进数通 2019/6/10 50.24 万 14.87 747.00 万 0.28 

14 300507 苏奥传感 2019/6/10 158.76 万 10.05 1595.54 万 0.72 

15 300493 润欣科技 2019/6/10 2706.90 万 8.21 2.22 亿 5.67 

16 601138 工业富联 2019/6/10 4.91 亿 12.83 62.98 亿 2.47 

17 300285 国瓷材料 2019/6/10 2615.26 万 15.17 3.97 亿 2.71 

18 002837 英维克 2019/6/10 534.57 万 15.7 8392.73 万 2.49 
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19 300429 强力新材 2019/6/11 2660.00 万 9.89 2.63 亿 5.16 

20 002883 中设股份 2019/6/11 32.43 万 21.36 692.75 万 0.37 

21 300750 宁德时代 2019/6/11 9.60 亿 66.94 642.38 亿 43.72 

22 601330 绿色动力 2019/6/11 1.39 亿 10.85 15.13 亿 12.01 

23 603716 塞力斯 2019/6/11 1797.51 万 16.12 2.90 亿 8.76 

24 002763 汇洁股份 2019/6/11 3460.64 万 8.2 2.84 亿 8.9 

25 603127 昭衍新药 2019/6/11 34.20 万 41.3 1412.54 万 0.21 

26 002188 *ST巴士 2019/6/11 5.89 万 3.61 21.28 万 0.02 

27 300532 今天国际 2019/6/12 203.73 万 14.57 2968.36 万 0.73 

28 002564 天沃科技 2019/6/12 1.47 亿 5.39 7.93 亿 16.67 

29 300365 恒华科技 2019/6/12 328.27 万 13.42 4405.45 万 0.54 

30 300389 艾比森 2019/6/12 10.75 万 12.55 134.91 万 0.03 

31 603666 亿嘉和 2019/6/12 368.42 万 54.06 1.99 亿 3.75 

32 300252 金信诺 2019/6/12 13.00 万 10.85 141.05 万 0.02 

33 601611 中国核建 2019/6/13 16.63 亿 7.77 129.23 亿 63.36 

34 002003 伟星股份 2019/6/13 3233.23 万 6.86 2.22 亿 4.27 

35 300425 环能科技 2019/6/13 402.37 万 4.89 1967.59 万 0.6 

36 002747 埃斯顿 2019/6/13 189.40 万 8.93 1691.38 万 0.23 

37 603005 晶方科技 2019/6/13 298.25 万 17.42 5195.52 万 1.27 

38 300719 安达维尔 2019/6/13 26.93 万 10.66 287.10 万 0.11 

39 002326 永太科技 2019/6/13 32.40 万 8.03 260.17 万 0.04 

40 601990 南京证券 2019/6/13 14.02 亿 10.95 153.57 亿 51.02 
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41 300121 阳谷华泰 2019/6/14 328.38 万 7.58 2489.12 万 0.85 

42 300326 凯利泰 2019/6/14 5790.47 万 8.78 5.08 亿 8.02 

43 603588 高能环境 2019/6/14 463.37 万 9.03 4184.22 万 0.69 

44 600827 百联股份 2019/6/14 6167.24 万 9.18 5.66 亿 3.46 

45 300164 通源石油 2019/6/14 306.95 万 6.04 1853.98 万 0.68 

46 603015 弘讯科技 2019/6/14 168.00 万 6.63 1113.84 万 0.41 

47 300179 四方达 2019/6/14 190.16 万 4.03 766.34 万 0.38 
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                    六、策略总评 

本周值得关注的变化有：1.中国 5月财新制造业 PMI为 50.2，与上月持平；5月

财新综合 PMI为 51.5，低于前值 52.7。2.工业品价格方面，本周综合钢价指数小幅

下跌，全国水泥市场价格环比小幅下跌，化工品价格稳中有跌、价差涨跌相当。3.本

周陆股通北上资金净流入 96.08亿元，上周净流出 9.28亿元。 

股市涨跌幅：上证综指本周下跌 2.45%，行业涨幅前三为银行(0.38%)、通信

(-0.66%)和家用电器(-1.65%)；涨幅后三为医药生物(-6.84%)、国防军工(-7.21%)和

农林牧渔(-7.44%）。 

截止 6月 08日，央行本周共有 4笔逆回购到期，总额为 5300亿元；4笔逆回购

投放，总额为 2100亿元；MLF净投放 370亿元；公开市场操作净回笼（含国库现金）

2830亿元。截至 2019年 6月 6日，R007本周下跌 30.93BP至 2.44%，SHIB0R隔夜利

率下跌 54.60BP至 1.521%；长三角和珠三角票据直贴利率本周表现不一，长三角稳定

在 2.80%，珠三角稳定在 2.90%；期限利差本周下跌 1.92BP至 0.56%；信用利差涨

1.79BP至 0.98%。 

本周海外主要经济体权益类市场涨多跌少，随着市场对美联储降息预期迅速的升

温，全球风险偏好有所回升。其中道琼斯指、标普 500指、纳斯达克指周表现分别

4.71%、4.41%、3.88%。美国 5月非农数据疲软使得市场降息预期升温，数据显示，

美国 5月份新增非农就业人数仅为 7.5万人，远不及预期，但 3.6%的失业率仍旧处于

50年以来的最低水平。在非农就业报告公布以后，美国短期利率期货市场上的交易商

预测美联储将在今年的 9、12月份 FOMC会议上分别实施降息。汇率方面，随着美国

劳动力市场走弱以及主要经济指标转向疲软，市场关于美联储降息的预期愈发强烈，

这也直接影响到了美元走势，美元周表现-1.22%，人民币兑美元周表现-0.21%。欧洲

央行宣布维持三大基准利率不变，并预计将维持当前利率水平至少直到 2020年上半

年。欧央行宽松不及预期，欧元兑美元周表现 1.49%。大宗方面，国际油价从 5月低

位继续反弹，最新周表现 2.02%，OPEC接近同意延长减产协议，此外美元走弱也为油

价带来一定的支撑，COMEX黄金连续三周收涨。与全球经济需求端休戚相关的 LME铜、

LME铝则延续弱势。 
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5月 24日，根据有关法律法规规定，由中国人民银行、中国银行保险监督管理委

员会会同有关方面组建接管组，对包商银行实施接管。与此同时，当日央行、银保监

会负责人就接管包商银行问题做了及时的回应，“人民银行、银保监会和存款保险基

金对个人储蓄存款本息全额保障，个人存取自由，没有任何变化”。央行有关负责人

在 6月 3日再次及时回应了市场所担忧的问题。6月 9日，银保监会及时回应“部分

中小银行风险传言”，银保监会表示“中小银行运行平稳，流动性较为充足”。包商

银行的大股东是明天集团，该集团合计持有包商银行 89%的股权，由于包商银行的大

量资金被大股东违法违规占用，形成逾期，长期难以归还，导致包商银行出现严重的

信用危机，触发了法定的接管条件被依法接管。 

从包商银行事件，我们大致可以得出三点结论：①包商银行被接管托管事件是

“深化金融供给侧改革”的又一标志性事件；②维持当前宽松的货币环境显得尤为重

要。近日，央行通过公开市场操作、中央国库现金管理等多种方式适时适度投放流动

性，银行体系流动性合理充裕；③从货币市场交易情况看，当前中小银行融资交易规

模和占比平稳，融资利率与前期持平，融资条件相对宽松。无论是监管层还是投资者

后续仍会将焦点聚焦在中小银行流动性状况上。 

“科创板”正式开板渐行渐近。按照目前监管层推进科创板配套措施进度，预计

科创板正式开板在 7月中上旬。证监会易主席 6月 2日在接受相关采访时提到“设立

科创板并试点注册制改革已进入冲刺阶段，科创板实际上能够帮助中国经济转型，能

够帮助中国科创型企业跨越式发展，这个完全不受中美贸易摩擦的影响”。拟上市企

业方面， 6月 5日，科创板第一批过会企业出炉，“微芯生物、安集科技、天准科技”

等 3家企业全部通过科创板上市委的审议；在科创板基金产品方面，第二批 5只科创

主题基金（有三年封闭期，均设置了 10亿元额度上限），陆续提前结束募集。随着

科创板开板上市的日益临近，市场各方主体对科创板的推出抱有高度期待，为促进科

创板开板初期的平稳发行工作，上交所于 6月 8日发布《关于促进科创板初期企业平

稳发行的行业倡导建议》。文件提出，建议除科创主题封闭运作基金与封闭运作战略

配售基金外，其他网下投资者及其管理的配售对象账户持有市值门槛不低于 6000万

元，安排不低于网下发行股票数量的 70%优先向公募产品、社保基金、养老金、企业

年金基金、保险资金和合格境外机构投资者资金等 6类中长线资金对象配售。另外

“摇号抽取六类专业询价对象 10%的账户锁定 6个月”， 可以促使询价对象从企业
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价值自身的角度来审慎报价。同时，锁定 10%的比例，又不会对市场流动性造成较大

影响。 

当前考虑到：①两国贸易磋商再起波折，短期内我们并未看到“握手言和，实质

性达成协议”的迹象；②6月份 A股潜在解禁规模较大，为年内第二大的潜在解禁规

模的月份，从统计数据来看，“端午节”后 A股行情往往具有“六绝魔咒”特征；③

金融供给侧改革有条不紊推进，“宽信用”货币政策并未实质性转向。由此我们预计

A股市场风险偏好依旧受到制约。对于下一阶段何时参与 A股市场反弹，从时间窗口

来看，我们偏向于 6月后半段。 

行业（个股）配置上，市场将由普涨到分化，降低高β行业的配置，相应的增加α

权重。两国贸易磋商冲突再起，受外需影响较大的行业，其盈利整体受到冲击，相应

的内需特别是“必需消费品”行业受到冲击的影响相对较小，且从一季报行业比较来

看，消费板块的业绩是为数不多的业绩超预期的板块。当前，我们仍维持对“消费”

板块的配置，对弱周期且有政策红利的“新能源（光伏）”板块继续关注。 
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