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一、估值水平 

1、 市场整体估值 
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二、企业盈利情况 

1、分板块和分行业 ROE 预测 

板块名称 Min Max-Min Max 平均值 辅助 2019(E) 2018(E) 
中小企业板 1.84  5.24  7.08  3.05  4.00  3.80  3.44  
创业板 0.67  13.46  14.13  3.48  5.00  3.86  3.13  
沪深 300 1.38  8.14  9.52  3.84  6.00  3.18  3.04  
采掘 -0.57  28.43  27.86  7.05  7.00  2.11  1.91  
化工 0.02  17.26  17.28  6.11  8.00  3.35  2.82  
钢铁 -7.91  24.86  16.95  4.23  9.00  4.06  4.03  
有色金属 -2.14  28.58  26.44  5.23  10.00  2.65  2.10  
建筑材料 0.02  17.47  17.49  5.04  11.00  5.25  4.49  
建筑装饰 0.74  15.23  15.97  5.60  12.00  3.10  2.82  
电气设备 0.14  19.88  20.02  5.33  13.00  2.66  1.67  
机械设备 0.43  17.26  17.69  5.77  14.00  2.84  1.80  
国防军工 -1.83  22.77  20.94  4.31  15.00  1.32  0.93  
汽车 1.65  21.20  22.85  6.96  16.00  3.15  2.58  
家用电器 -6.42  26.07  19.65  6.48  17.00  5.03  4.76  
纺织服装 1.20  13.42  14.62  4.99  18.00  3.12  2.36  
轻工制造 0.39  11.94  12.33  3.96  19.00  3.64  2.72  
商业贸易 0.04  14.66  14.70  5.11  20.00  2.42  2.31  
农林牧渔 0.16  10.22  10.38  3.67  21.00  3.37  1.50  
食品饮料 2.95  23.84  26.79  9.34  22.00  5.51  4.73  
休闲服务 -0.82  12.29  11.47  4.13  23.00  3.48  2.82  
医药生物 1.82  16.73  18.55  6.11  24.00  3.82  2.87  
公用事业 -0.33  12.29  11.96  4.27  25.00  2.89  1.93  
交通运输 0.68  16.78  17.46  5.07  26.00  2.73  2.24  
房地产 0.94  13.56  14.50  5.06  27.00  4.33  3.64  
电子 -2.35  12.54  10.19  2.67  28.00  4.03  2.54  
计算机 0.86  15.44  16.30  5.00  29.00  3.14  1.91  
传媒 -3.88  15.48  11.60  3.51  30.00  3.13  1.43  
通信 -1.06  26.34  25.28  3.15  31.00  2.29  0.75  
银行 2.36  22.17  24.53  9.73  32.00  3.17  3.23  
非银金融 -3.50  31.22  27.72  6.23  33.00  3.06  2.43  
综合 -2.83  10.50  7.67  1.56  34.00  2.30  1.32  
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2、分板块和分行业净利润增速预测 

板块名称 Min Max-Min Max 平均值 辅助 2019(E) 2018(E) 
中小企业板 -51.30  174.90  123.60  18.92  4.00  15.27  31.12  
创业板 -71.35  387.95  316.60  28.88  5.00  23.97  127.14  
沪深 300 -61.20  287.10  225.90  19.18  6.00  12.77  16.71  
采掘 -200.78  591.07  390.29  21.99  7.00  13.84  73.21  
化工 -122.20  9810.20  9688.00  202.24  8.00  10.90  51.94  
钢铁 -1382.06  2125.26  743.20  14.32  9.00  (3.67) 47.54  

有色金属 -432.60  
13270.8

0  
12838.2

0  
290.38  10.00  19.19  31.13  

建筑材料 -95.20  1738.10  1642.90  81.94  11.00  (2.13) 73.05  
建筑装饰 -424.10  669.80  245.70  21.93  12.00  11.90  16.39  
电气设备 -80.10  1472.30  1392.20  54.84  13.00  19.00  7.79  
机械设备 -131.30  1441.50  1310.20  43.48  14.00  12.56  1.35  
国防军工 -555.38  4537.46  3982.08  111.36  15.00  34.36  22.28  
汽车 -2418.10  2852.00  433.90  -2.87  16.00  11.16  2.04  

家用电器 -294.80  
22411.3

0  
22116.5

0  
440.84  17.00  6.90  19.94  

纺织服装 -99.50  2510.30  2410.80  64.27  18.00  (5.92) 14.41  
轻工制造 -350.70  2205.70  1855.00  56.66  19.00  7.58  17.80  
商业贸易 -181.10  1087.60  906.50  55.75  20.00  (22.40) 54.67  
农林牧渔 -144.60  3425.40  3280.80  141.86  21.00  81.19  (10.62) 
食品饮料 -133.50  1018.50  885.00  47.51  22.00  19.75  31.27  
休闲服务 -1100.80  1396.63  295.83  9.42  23.00  13.58  40.71  
医药生物 -65.50  504.30  438.80  30.28  24.00  5.07  20.60  
公用事业 -138.00  1615.60  1477.60  52.15  25.00  15.53  25.80  
交通运输 -209.00  585.30  376.30  31.88  26.00  4.29  1.47  
房地产 -33.20  510.50  477.30  38.12  27.00  4.54  29.19  
电子 -879.90  2412.20  1532.30  49.44  28.00  39.15  59.70  
计算机 -48.30  7109.00  7060.70  149.31  29.00  24.39  35.42  

传媒 -20122.70  
20747.2

0  
624.50  

-327.4
6  

30.00  53.14  0.98  

通信 -148.16  1397.66  1249.50  52.82  31.00  164.93  9.04  
银行 -33.80  170.20  136.40  23.65  32.00  8.06  8.03  
非银金融 -739.30  3085.60  2346.30  155.56  33.00  14.04  17.90  

综合 -1572.70  
27899.2

0  
26326.5

0  
533.29  34.00  (18.21) 9.32  
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、市场流动性 
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四、衍生品市场  

    本周国内 A股市场继续呈现宽幅振荡走势，上证综指周初小幅上扬之后，随即振

荡回落，跌至 2960点一线，最终收报 2964.18点。期指三个品种均有一定程度上涨，

IC涨幅最大，主力合约上涨 0.55%，IF次之，主力合约涨幅为 0.41%，IH主力合约涨

幅仅为 0.39%。基差方面，由于期指相对弱势，部分品种升水全面转为贴水，截至周

五，IF、IH及 IC主力合约分别贴水 4.2点、0.5点及 17.5点。 

　　量能方面，期指持仓出现显著回落，三个品种当周共计减仓 11035手，期指总持

仓降至 337302手。各品种持仓呈现增减各异的情况，IF减仓 7917手，持仓降至 116878

手，IH 减仓 3880 手，持仓降至 58783 手，不同于 IF 及 IH，IC 持仓小幅增加 762 手

升至 161641手，仍处于历史高点。 
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五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

本期解禁数 解禁股市值 

占总

股本

比例 

（股） （元） （%） 

序

号 

股票代

码 
股票简称 限售解禁日期 

　 

最新价 

　 　 

1 002640 跨境通 2019/11/11 1778.91 万 6.92 1.23 亿 1.14 

2 002818 富森美 2019/11/11 1.48 亿 12.35 18.29 亿 19.58 

3 603060 国检集团 2019/11/11 2.19 亿 21.99 48.08 亿 70.99 

4 002494 华斯股份 2019/11/11 92.71 万 4.88 452.41 万 0.24 

5 603556 海兴电力 2019/11/11 3.09 亿 15.92 49.15 亿 62.87 

6 002310 东方园林 2019/11/11 1882.22 万 4.95 9316.97 万 0.7 

7 002819 东方中科 2019/11/11 7667.49 万 25.8 19.78 亿 48.67 

8 603977 国泰集团 2019/11/11 1.34 亿 7.97 10.64 亿 34.14 

9 600676 交运股份 2019/11/11 6644.76 万 4.33 2.88 亿 6.46 

10 300481 濮阳惠成 2019/11/11 38.30 万 15.75 603.15 万 0.15 

11 603038 华立股份 2019/11/11 28.40 万 14.94 424.30 万 0.22 

12 002203 海亮股份 2019/11/11 1.95 亿 9.98 19.47 亿 9.99 

13 002734 利民股份 2019/11/11 133.83 万 13.13 1757.16 万 0.47 

14 300751 迈为股份 2019/11/11 1591.89 万 132 21.01 亿 30.61 

15 300383 光环新网 2019/11/11 4508.93 万 17.27 7.79 亿 2.92 

16 002157 正邦科技 2019/11/11 1189.15 万 16.64 1.98 亿 0.49 

17 000038 深大通 2019/11/11 235.06 万 10.34 2430.56 万 0.45 

18 300272 开能健康 2019/11/11 145.20 万 4.65 675.18 万 0.25 
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19 002203 海亮股份 2019/11/12 805.54 万 9.98 8039.29 万 0.41 

20 600588 用友网络 2019/11/12 20.04 万 29.6 593.13 万 0.01 

21 300389 艾比森 2019/11/12 61.51 万 10.38 638.46 万 0.19 

22 300406 九强生物 2019/11/13 50.44 万 16.72 843.38 万 0.1 

23 002542 中化岩土 2019/11/13 550.00 万 0 0.00 万 0.3 

24 002798 帝欧家居 2019/11/13 305.44 万 24.41 7455.89 万 0.79 

25 600260 凯乐科技 2019/11/13 248.25 万 13.1 3252.04 万 0.25 

26 603939 益丰药房 2019/11/13 423.63 万 87.49 3.71 亿 1.12 

27 300559 佳发教育 2019/11/13 61.88 万 28.97 1792.75 万 0.23 

28 300661 圣邦股份 2019/11/13 28.61 万 226.99 6493.09 万 0.28 

29 300563 神宇股份 2019/11/14 4404.00 万 28.32 12.47 亿 55.05 

30 002195 二三四五 2019/11/14 1891.87 万 3.19 6035.07 万 0.33 

31 002334 英威腾 2019/11/14 72.00 万 4.07 293.04 万 0.1 

32 002542 中化岩土 2019/11/14 550.00 万 0 0.00 万 0.3 

33 600233 圆通速递 2019/11/14 216.40 万 12.84 2778.60 万 0.08 

34 300457 赢合科技 2019/11/14 5.00 万 0 0.00 万 0.01 

35 002032 苏泊尔 2019/11/14 8.52 万 79.75 679.47 万 0.01 

36 600008 首创股份 2019/11/14 8.65 亿 3.32 28.71 亿 15.21 

37 300687 赛意信息 2019/11/14 48.35 万 15.62 755.27 万 0.22 

38 002441 众业达 2019/11/14 128.97 万 7.05 909.22 万 0.24 

39 300058 蓝色光标 2019/11/14 56.49 万 5.51 311.26 万 0.02 

40 300099 精准信息 2019/11/15 1.02 亿 6.34 6.46 亿 15.23 
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41 000786 北新建材 2019/11/15 2.76 亿 20.75 57.17 亿 16.31 

42 002429 兆驰股份 2019/11/15 5.23 亿 3.03 15.86 亿 11.56 

43 300566 激智科技 2019/11/15 3995.45 万 24.7 9.87 亿 25.74 

44 000711 京蓝科技 2019/11/15 3.76 亿 4.6 17.32 亿 36.78 

45 600710 苏美达 2019/11/15 3.63 亿 5.32 19.31 亿 27.77 

46 600701 *ST工新 2019/11/15 1.23 亿 1.7 2.09 亿 11.86 

47 300467 迅游科技 2019/11/15 78.40 万 15.78 1237.15 万 0.35 

48 300637 扬帆新材 2019/11/15 247.23 万 11.66 2882.68 万 1.05 

49 000685 中山公用 2019/11/15 59.88 万 8.08 483.83 万 0.04 

50 300715 凯伦股份 2019/11/15 58.59 万 22.76 1333.51 万 0.44 

51 300647 超频三 2019/11/15 468 万 13.08 6118 万 1.97 
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                    六、策略总评 

 
最近猪价下跌和央行公开市场操作稳定市场预期缓和流动性压力，有助于短期市

场风险偏好，但中期猪价上涨趋势未变，且 PPI企稳上行之后非食品项亦会对通胀产

生一定压力，需要密切观察猪价环比涨幅和通胀持续上行可能带来的价格传导效应。 

 

股市涨跌幅：上证综指本周涨 0.20%，行业涨幅前三为电子(2.75%)、医药生物

(1.49%)和建筑材料(1.49%)；涨幅后三为农林牧渔(-1.35%)、商业贸易(-1.40%)和通

信(-1.58%）。 

 

截止 11 月 09 日，央行本周 1 笔 MLF 回笼，总额为 4035 亿元；1 笔 MLF 投放，总

额为 4000 亿元；1 笔央行票据互换到期，总额为 50，公开市场操作净投放（含国库

现金）-35亿元。截至 2019年 11月 8日，R007本周下跌 13.50BP至 2.53%，SHIB0R

隔夜利率下跌 39.90BP至 1.902%；长三角和珠三角票据直贴利率本周都下降，长三角

下跌 16.00BP 至 2.30%，珠三角下跌 10.00BP 至 2.40%；期限利差本周涨 0.05BP 至

0.62%；信用利差下跌 8.18BP至 0.84%。 

 

11月 8日，证监会发布了 4条重要信息，包括了：1）启动扩大股票股指期权试点

工作；2）深化新三板改革，落实差异化监管安排；3）️就科创板再融资办法公开征

求意见；4）全面松绑创业板再融资，要求放开创业板连续盈利要求。其中发布新的

《暂行办法》最核心的内容就是为创业板再融资松绑。具体内容包括以下几条：①取

消创业板非公开发行股票连续两年盈利的条件；②将非公开发行价格不得低于定价基

准日前二十个交易日股票均价的 9折，改为 8折；③将锁定期由现在的 36个月和 12

个月，分别缩短至 18个月和 6个月，而且不适用减持规则相关限制；④将目前主板、

中小板、创业板非公开发行股票发行对象的数量由分别由不超过 10 名和 5 名，统一

调整为不超过 35名；⑤将再融资批文有效期从 6月延长至 12个月；⑥适用于“新老

划断”。周末证监会发布系列资本市场改革措施对 A股影响：短期来看，再融资松绑

将有利于激发市场活力，利好创业板公司和券商股；中长期来看，上市公司再融资难

度大大降低、解禁锁定期变短，在“活跃定增市场，提升直接融资占比，服务好实体

经济发展”的同时，会给资本市场资金端造成一定的扰动。 



                                           京福周讯（2019-11-08）

 

  后续我们更多的焦点需关注起国内的货币政策。当前货币政策难松难紧，保持

稳健中性货币政策也就成了最佳选择，这也就决定了 A股后续演绎的更多是“存量结

构性行情”。随着 A 股中枢的不断上移，A 股获利盘较重，年底减持意愿度回升，且

考虑到 IPO年底有望小幅提速，这将一定程度制约着 A股上行空间。我们预计年内剩

余的时间，A 股指数更多的是在 3000 点附近来回争夺，指数大级别调整或在 12 月。

行业配置方面，我们建议投资者沿“类滞涨”配置主线，抱团传统消费的特征延续，

进一步聚焦消费板块的核心资产。从历史（2011年）类滞涨环境下的 A股行情表现来

看，消费（医药、食饮）、金融（银行）有超额收益，而成长股则进一步分化。  
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