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一、估值水平 

1、 市场整体估值 
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二、企业盈利情况 

1、分板块和分行业 ROE 预测 

板块名称 Min Max-Min Max 平均值 辅助 2020(E) 2019(E) 
中小企业

板 
1.84  5.24  7.08  3.10  4.00  4.29  3.45  

创业板 0.67  13.46  14.13  3.38  5.00  4.55  3.50  
沪深 300 1.38  10.46  11.84  3.99  6.00  3.14  3.04  
采掘 -0.57  28.43  27.86  6.82  7.00  1.97  1.83  
化工 0.02  17.26  17.28  6.03  8.00  2.97  2.28  
钢铁 -7.91  24.86  16.95  4.35  9.00  2.56  2.18  
有色金属 -2.14  28.58  26.44  5.03  10.00  1.96  0.80  
建筑材料 0.02  17.89  17.91  5.29  11.00  4.56  4.03  
建筑装饰 0.74  15.23  15.97  5.57  12.00  2.90  2.68  
电气设备 0.14  19.88  20.02  5.12  13.00  2.95  1.34  
机械设备 0.43  17.26  17.69  5.57  14.00  3.14  1.63  
国防军工 -1.83  22.77  20.94  4.11  15.00  1.56  1.22  
汽车 1.54  21.31  22.85  6.75  16.00  2.82  1.64  
家用电器 -6.42  26.07  19.65  6.66  17.00  4.92  3.96  
纺织服装 1.20  13.42  14.62  4.88  18.00  3.01  1.34  
轻工制造 0.39  11.94  12.33  3.93  19.00  3.65  1.34  
商业贸易 0.04  14.66  14.70  5.07  20.00  2.33  2.03  
农林牧渔 0.16  10.22  10.38  3.65  21.00  8.53  3.75  
食品饮料 2.95  23.84  26.79  9.47  22.00  5.60  5.01  
休闲服务 -0.82  12.29  11.47  4.22  23.00  3.29  2.52  
医药生物 1.82  16.73  18.55  6.06  24.00  3.90  2.49  
公用事业 -0.33  12.29  11.96  4.24  25.00  2.82  1.97  
交通运输 0.68  16.78  17.46  5.04  26.00  2.80  2.15  
房地产 0.94  13.56  14.50  5.14  27.00  4.72  3.68  
电子 -2.35  12.54  10.19  2.77  28.00  3.71  2.00  
计算机 0.86  15.44  16.30  4.82  29.00  3.11  1.53  
传媒 -4.45  16.05  11.60  3.29  30.00  3.38  (0.24) 
通信 -1.06  26.34  25.28  3.00  31.00  2.47  0.25  
银行 2.36  22.17  24.53  9.51  32.00  3.02  3.09  
非银金融 -3.50  31.22  27.72  6.20  33.00  3.34  2.96  
综合 -2.83  10.50  7.67  1.60  34.00  6.76  1.01  
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2、分板块和分行业净利润增速预测 

板块名称 Min Max-Min Max 平均值 辅助 2020(E) 2019(E) 
中小企业

板 
-148.30  271.90  123.60  15.10  4.00  31.02  46.55  

创业板 -529.13  845.73  316.60  14.27  5.00  45.00  132.71  
沪深 300 -61.20  287.10  225.90  18.30  6.00  11.71  14.97  
采掘 -200.78  591.07  390.29  20.82  7.00  8.68  16.82  
化工 -122.20  9810.20  9688.00  186.37  8.00  14.81  3.75  
钢铁 -1382.06  2125.26  743.20  10.38  9.00  9.35  (37.00) 
有色金属 -432.60  13270.80  12838.20  265.37  10.00  131.06  (9.39) 
建筑材料 -95.20  1738.10  1642.90  78.09  11.00  3.75  27.37  
建筑装饰 -424.10  669.80  245.70  20.84  12.00  6.24  11.57  
电气设备 -218.99  1611.19  1392.20  47.94  13.00  60.70  50.84  
机械设备 -132.96  1443.16  1310.20  39.18  14.00  35.85  68.55  
国防军工 -555.38  4537.46  3982.08  105.38  15.00  10.85  195.35  
汽车 -2418.10  2852.00  433.90  -5.61  16.00  46.65  (14.53) 
家用电器 -294.80  22411.30  22116.50  410.06  17.00  25.59  7.52  
纺织服装 -134.78  2545.58  2410.80  57.03  18.00  70.98  (8.60) 
轻工制造 -350.70  2205.70  1855.00  48.84  19.00  77.01  (2.56) 
商业贸易 -181.10  1087.60  906.50  53.34  20.00  (19.35) (4.57) 
农林牧渔 -233.20  3514.00  3280.80  129.62  21.00  145.33  284.78  
食品饮料 -133.50  1018.50  885.00  45.93  22.00  17.96  22.46  
休闲服务 -1100.80  1396.63  295.83  8.84  23.00  20.79  8.64  
医药生物 -87.52  526.32  438.80  27.14  24.00  8.20  26.61  
公用事业 -138.00  1615.60  1477.60  49.00  25.00  19.68  37.84  
交通运输 -209.00  585.30  376.30  29.48  26.00  9.16  26.07  
房地产 -33.20  510.50  477.30  35.90  27.00  11.25  27.59  
电子 -879.90  2412.20  1532.30  44.42  28.00  65.00  28.81  
计算机 -135.02  7195.72  7060.70  138.72  29.00  56.37  118.80  
传媒 -20122.70  20747.20  624.50  -475.25  30.00  (1004.26) (74.99) 
通信 -183.93  1433.43  1249.50  62.42  31.00  780.99  (21.89) 
银行 -33.80  170.20  136.40  22.40  32.00  6.16  12.65  
非银金融 -739.30  3085.60  2346.30  148.16  33.00  6.19  70.97  
综合 -1572.70  27899.20  26326.50  499.07  34.00  (32.89) (38.76) 
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、市场流动性 
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四、衍生品市场  

　　受到外围市场普遍走弱影响，国内 A股市场呈现宽幅振荡走势，前四个交易日指

数相对强势，上证综指始终在 3000点左右徘徊，但上周五指数低开低走，击穿 2900

点整数关口，最终收报 2880.30 点。同时期指三个品种普跌，前期表现突出的 IC 跌

幅最大，主力合约周跌幅为 6.79%，IF 及 IH 主力合约周跌幅则分别为 5.60%和

5.00%。基差方面，由于市场情绪转差，期货贴水明显放大，截至上周五，IF及 IC主

力合约分别贴水 14.25点和 68.29点，IH主力合约则转为平水。 

　量能方面，交割结束之后，期指持仓显著回升，三个品种当周增仓 47144手，总持

仓近年来首次升至 40万手之上。同时各品种持仓也出现不同程度增加，其中 IF增仓

14302手，持仓升至 148875手，IH增仓 11200手，持仓升至 71640手，IC增仓 21642

手，持仓升至 203273手，再创历史新高。 
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五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

本期解禁

数 
解禁股市值 

占总

股本

比例 

（股） （元） （%） 

序

号 

股票代

码 
股票简称 

限售解禁日

期 

　 

最新价 

　 　 

1 300619 金银河 2020/3/2 2109.99 万 24.93 5.26 亿 28.25 

2 300221 银禧科技 2020/3/2 525.81 万 5.6 2944.54 万 1.16 

3 002850 科达利 2020/3/2 3711.42 万 59.66 22.14 亿 17.67 

4 600170 上海建工 2020/3/2 4.17 亿 3.6 15.03 亿 4.69 

5 600187 国中水务 2020/3/2 1.98 亿 2.34 4.64 亿 11.99 

6 300427 红相股份 2020/3/2 575.40 万 19.74 1.14 亿 1.61 

7 601727 上海电气 2020/3/2 6.07 亿 4.66 28.28 亿 4 

8 600928 西安银行 2020/3/2 7.11 亿 6.23 44.31 亿 16 

9 300608 思特奇 2020/3/2 1198.44 万 19.27 2.31 亿 7.6 

10 002938 鹏鼎控股 2020/3/2 2975.08 万 43.27 12.87 亿 1.29 

11 300010 立思辰 2020/3/2 76.52 万 20.29 1552.53 万 0.09 

12 002599 盛通股份 2020/3/2 3417.17 万 4.97 1.70 亿 6.23 

13 603948 建业股份 2020/3/2 4000.00 万 20.52 8.21 亿 25 

14 300708 聚灿光电 2020/3/2 62.15 万 15.02 933.49 万 0.24 

15 300058 蓝色光标 2020/3/3 1.43 亿 7.52 10.78 亿 5.75 

16 300282 三盛教育 2020/3/3 224.17 万 8.01 1795.62 万 0.59 

17 600629 华建集团 2020/3/3 7120.13 万 8.26 5.88 亿 13.33 

18 601860 紫金银行 2020/3/3 4.12 万 4.62 19.02 万 0 

19 600490 鹏欣资源 2020/3/3 8000.00 万 4.04 3.23 亿 3.61 

20 000547 航天发展 2020/3/3 5354.58 万 14.83 7.94 亿 3.33 

21 002560 通达股份 2020/3/4 1271.19 万 5.97 7588.98 万 2.86 

22 300290 荣科科技 2020/3/4 4169.79 万 7.81 3.26 亿 7.53 

23 300486 东杰智能 2020/3/4 1905.17 万 24.86 4.74 亿 10.54 

24 300212 易华录 2020/3/4 252.09 万 46.48 1.17 亿 0.47 

25 300605 恒锋信息 2020/3/4 1875.10 万 14.84 2.78 亿 11.34 

26 300268 佳沃股份 2020/3/5 3559.89 万 12.03 4.28 亿 26.57 

27 603906 龙蟠科技 2020/3/5 154.66 万 9.63 1489.34 万 0.51 

28 603008 喜临门 2020/3/5 30.00 万 13.31 399.30 万 0.08 

29 603058 永吉股份 2020/3/5 58.50 万 6.75 394.88 万 0.14 

30 300550 和仁科技 2020/3/5 24.50 万 35.28 864.36 万 0.21 

31 603918 金桥信息 2020/3/5 4.94 万 12 59.28 万 0.02 

32 300691 联合光电 2020/3/5 177.49 万 20.11 3569.22 万 0.79 

33 002851 麦格米特 2020/3/6 1.44 亿 24.39 35.10 亿 30.66 

34 300618 寒锐钴业 2020/3/6 1.09 亿 62.29 68.03 亿 40.63 

35 603578 三星新材 2020/3/6 1402.50 万 22.38 3.14 亿 15.66 

36 603138 海量数据 2020/3/6 9275.64 万 24.21 22.46 亿 44.04 

37 300686 智动力 2020/3/6 177.60 万 25.12 4461.31 万 0.87 
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38 002487 大金重工 2020/3/6 363.00 万 4.76 1727.88 万 0.65 

39 688168 安博通 2020/3/6 54.96 万 113.7 6249.16 万 1.07 

40 002265 西仪股份 2020/3/6 94.70 万 8.44 799.31 万 0.3 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://stockpage.10jqka.com.cn/002487/
http://stockpage.10jqka.com.cn/002487/
http://stockpage.10jqka.com.cn/688168/
http://stockpage.10jqka.com.cn/688168/
http://stockpage.10jqka.com.cn/002265/
http://stockpage.10jqka.com.cn/002265/


                                           京福周讯（2020-2-28）

                    六、策略总评 
   股市涨跌幅：上证综指本周大跌 5.24%，行业涨幅前三为纺织服装(1.66%)、建筑

材料(0.74%)和建筑装饰(-0.48%)；涨幅后三为电气设备(-8.36%)、电子(-8.77%)和

有色金属(-9.74%）。 

    截至 2月 28日，央行本周共有 2笔逆回购到期，总额为 3000亿元；发行 1笔央

行票据互换 3个月，共计 50亿元；到期 1笔央行票据互换 3个月，共计 60亿元；公

开市场操作净投放（含国库现金）共计-3000亿元。 

    出于疫情对全球经济影响的担忧程度上升，刚刚过去的 2月欧美股市均出现了不

同程度的调整，2 月份纳指、道琼斯指、德国 DAX 指数跌幅分别-6.38%、-10.07%、

-8.41%。但与此伴随的是全球货币再宽松的窗口打开。根据 CME期货市场利率显示的，

美联储 3 月 FOMC 会议选择降 50 个 bp 的概率接近 100%，有助于缓解全球经济下行的

压力。 

    国内疫情已得到有效控制，国内复工生产缓慢推进，诸宏观调控部委透露 3月逆

周期政策陆续出台可期。针对疫情，2 月份我国已出台的减税降费、金融服务、租金

减免、稳岗就业补助，特别是支持中小微企业渡难关等一系列政策措施逐步落实，将

有效纾解疫情给企业生产经营带来的困难，加快企业复工复产步伐。3 月份“进一步

减税降费，推动市场利率继续下行、积极拓展资本市场中长期资金来源”等新政策值

得期待。 

    2 月北上资金净流入 115.8 亿，年初至今累计净流入约 500 亿元，考虑到 3 月份

富时罗素等事件，我们预计 3 月份北上资金延续净流入。富时罗素发布季节调整结

果 ，如期将 A股纳入比例由 15%提升至 25%，于 3 月 20日收盘后正式生效，预计此次

富时罗素提升 A股纳入因子，将带来被动增量资金约 280亿人民币。 

   从 A股运行节奏上看，由于当前所处的指数估值高于 2019年同期水平，市场波动

或加大， A股风格及行业配置方面，“新基建”将优于“老基建”，我们建议投资者 3

月份 A股可重点配置“5G及 5G应用端（云计算、云服务、游戏、安全可控）、光伏、

电网”等。 
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