
                                           京福周讯（2021-3-26）

一、估值水平 

1、 市场整体估值 
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二、企业盈利情况 

分板块和分行业 ROE 预测 

　 　 　 　 

　 　 预测市盈率(整
体法) 市净率(整体法) 

板块名称 市盈率(整体

法) [年度] 2020 　 
    

农业 199.49 62.60 3.92 
林业 157.28 0.00 2.62 
畜牧业 19.20 11.26 4.58 
渔业 -13.08 0.00 1.97 

农、林、牧、渔服务业 121.47 0.00 4.14 
煤炭开采和洗选业 8.99 9.00 0.97 
石油和天然气开采业 12.54 52.71 0.67 
黑色金属矿采选业 44.79 21.43 3.15 
有色金属矿采选业 71.55 42.18 3.68 
开采辅助活动 44.05 31.56 1.77 
农副食品加工业 61.32 30.40 5.94 
食品制造业 71.03 56.05 9.31 

酒、饮料和精制茶制造业 67.17 59.26 13.15 
纺织业 45.58 19.56 1.58 

纺织服装、服饰业 37.57 22.74 2.15 
皮革、毛皮、羽毛及其制品和制鞋业 26.85 33.24 1.47 
木材加工及木、竹、藤、棕、草制品业 27.55 27.16 2.25 

家具制造业 32.46 27.07 3.84 
造纸及纸制品业 26.90 20.95 2.18 

印刷和记录媒介复制业 26.46 18.67 2.45 
文教、工美、体育和娱乐用品制造业 76.35 54.96 5.89 

石油加工、炼焦及核燃料加工业 21.87 28.82 1.39 
化学原料及化学制品制造业 36.38 29.90 2.94 

医药制造业 80.96 47.70 5.06 
化学纤维制造业 33.91 24.74 3.82 
橡胶和塑料制品业 48.49 22.69 3.72 
非金属矿物制品业 24.36 19.07 3.15 

黑色金属冶炼及压延加工 13.70 13.45 1.04 
有色金属冶炼及压延加工 1,459.41 58.06 2.95 

金属制品业 36.71 26.02 2.50 
通用设备制造业 108.68 27.86 2.41 
专用设备制造业 67.66 37.18 4.90 
汽车制造业 61.31 30.20 2.82 

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造

业 
56.02 41.21 2.69 

电气机械及器材制造业 55.57 40.39 4.87 
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计算机、通信和其他电子设备制造业 87.29 44.82 4.88 

仪器仪表制造业 58.73 29.38 3.35 
其他制造业 -14.41 23.23 3.23 

废弃资源综合利用业 -1,200.73 36.60 3.38 
电力、热力生产和供应业 19.52 14.33 1.28 

燃气生产和供应业 55.89 16.08 1.79 
水的生产和供应业 16.57 13.54 1.13 

房屋建筑业 17.03 14.90 1.00 
土木工程建筑业 7.53 5.88 0.70 

建筑装饰和其他建筑业 26.79 18.00 1.60 
批发业 20.13 13.32 1.46 
零售业 26.13 24.53 1.74 

铁路运输业 14.87 25.44 1.18 
道路运输业 10.86 17.71 1.06 
水上运输业 18.65 16.03 1.49 
航空运输业 24.36 -17.21 1.69 

装卸搬运及其他运输代理 -2,063.68 18.73 2.49 
仓储业 129.07 28.37 1.73 
住宿业 34.53 3,792.83 2.97 
餐饮业 71.28 28.31 3.11 

电信、广播电视和卫星传输服务 35.12 28.09 1.24 
互联网和相关服务 -107.88 22.12 3.58 

软件和信息技术服务业 145.60 54.48 4.88 
货币金融服务 6.19 6.61 0.64 
资本市场服务 35.27 23.24 2.09 

保险业 12.98 14.37 2.15 
其他金融业 37.18 21.18 1.72 
租赁业 10.10 20.97 0.57 

商务服务业 133.84 46.20 4.47 
研究和试验发展 169.76 112.27 10.25 
专业技术服务业 36.07 24.23 3.65 

生态保护和环境治理业 28.19 17.21 1.71 
公共设施管理业 34.62 47.20 2.01 

卫生 -542.36 117.96 13.73 
新闻和出版业 13.88 12.72 1.22 

广播、电视、电影和影视录音制作业 -14.22 -71.11 2.17 
文化艺术业 113.05 67.10 6.34 

体育 53.00 0.00 3.05 
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、市场流动性 
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四、衍生品市场   

    本周国内 A 股市场呈现先抑后扬走势，上证综指再度下探至 3350 点附近，之后

逐步企稳回升，并重回 3400点上方，最终收报 3418.33点。期指三个品种全部收涨，

其中 IF表现最好，主力合约周涨幅为 1.53%，IH和 IC紧随其后，主力合约周涨幅分

别为 1.25%和 1.03%。基差方面，由于市场情绪回暖，期货贴水显著收窄，截至周五，

IF、IH、IC主力合约分别贴水 21.59点、13.73点和 19.39点。 

 

    量能方面，交割结束后，期指持仓有所恢复，三个品种总持仓当周共计增加 4605

手，升至 536566手。同时期指各品种持仓各有增减，其中 IF增仓 897手，持仓升至

218148手，IH减仓 1592手，持仓降至 76497手，IC增仓 5300手，持仓升至 241921

手。 
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五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

本期解禁

数 

解禁股市

值 

占总股

本比例 

（股） （元） （%） 

序

号 

股票代

码 
股票简称 

限售解禁日

期 

　 

最新价 

　 　 

1 002930 宏川智慧 2021/3/29 1.44 亿 16.89 24.34 亿 32.46 

2 600080 ST金花 2021/3/29 6797.44 万 5.99 4.07 亿 18.21 

3 300825 阿尔特 2021/3/29 1.53 亿 17.93 27.38 亿 49.96 

4 688228 开普云 2021/3/29 1162.84 万 39.54 4.60 亿 17.32 

5 300896 爱美客 2021/3/29 256.72 万 385.59 9.90 亿 1.19 

6 688013 天臣医疗 2021/3/29 71.22 万 25.85 1840.94 万 0.89 

7 688585 上纬新材 2021/3/29 201.61 万 13.19 2659.26 万 0.5 

8 688595 芯海科技 2021/3/29 89.77 万 49.3 4425.73 万 0.9 

9 603387 基蛋生物 2021/3/29 61.00 万 33.21 2025.90 万 0.23 

10 300958 建工修复 2021/3/29 3043.44 万 0 0.00 万 21.33 

11 300960 通业科技 2021/3/29 2427.84 万 0 0.00 万 23.71 

12 603214 爱婴室 2021/3/30 2395.57 万 21.96 5.26 亿 16.79 

13 600596 新安股份 2021/3/30 17.58 万 12.33 216.76 万 0.02 

14 600740 山西焦化 2021/3/30 10.08 亿 6.2 62.49 亿 51.14 

15 002236 大华股份 2021/3/30 2644.00 万 24.18 6.39 亿 0.88 

16 600629 华建集团 2021/3/30 494.35 万 7.23 3574.16 万 0.93 

17 600150 中国船舶 2021/3/30 8.15 亿 14.68 119.61 亿 18.22 

18 688093 世华科技 2021/3/30 173.69 万 24.98 4338.91 万 1.01 

19 300892 品渥食品 2021/3/30 128.97 万 47.9 6177.77 万 1.29 

20 300556 丝路视觉 2021/3/30 55.17 万 17.06 941.29 万 0.47 

21 300961 深水海纳 2021/3/30 4203.42 万 0 0.00 万 23.71 

22 603916 苏博特 2021/3/31 37.62 万 29.42 1106.93 万 0.11 

23 300504 天邑股份 2021/3/31 3240.00 万 14.73 4.77 亿 12.12 

24 603906 龙蟠科技 2021/4/2 111.67 万 30.38 3392.60 万 0.32 
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                    六、策略总评 
     股市涨跌幅：上证综指本周涨 0.40%，行业涨幅前三为计算机(4.68%)、医药生

物(3.25%)和纺织服装(3.20%)；涨幅后三为化工(-3.42%)、有色金属(-4.26%)和钢铁

(-5.72%）。 

 

    基金规模：周新发股票型+混合型基金份额为 400.01亿份，上周为 1801.85亿份；

本周基金市场累计份额净增加 228.21亿份。 

     

    融资融券余额：截至 3 月 25 日周四，融资融券余额 16484.35 亿，较上周下降

0.26%。 

 

    北上资金：本周陆股通北上资金净流入 141.64亿元，上周净流入 87.08亿元。 

 

    截至 2021年 3月 27日，央行上周共有 5笔逆回购，总额为 500亿元；共有 5笔

逆回购到期，总额为 500 亿元；发行 1 笔央行票据互换，总额为 50 亿元；到期 1 笔

央行票据互换，总额为 50亿元。截至 2021年 3月 26日，R007本周上涨 28.32BP至

2.47%，SHIB0R隔夜利率下跌 37.30BP至 1.762%；长三角和珠三角票据直贴利率本周

都下降，长三角下跌 6.00BP 至 2.40%，珠三角下跌 9.00BP 至 2.41%；期限利差本周

下跌 0.57BP至 0.59%；信用利差下跌 1.58BP至 0.73%。 

 

    近期中美局势、欧洲疫情与流动性紧缩预期等压制 A股风险偏好，市场存量博弈

特征明显。本周两市缩量反弹，上证指数、中小板指数和创业板指数涨跌幅分别为：

+0.40%、+0.58%、+2.77%。2021年春节后，市场整体呈现震荡下行，多数投资者对于

2021年抱团股走势仍存在较大疑虑。那么当下 A股行情是超跌反弹还是反转？我们倾

向于是超跌反弹行情，市场趋势性向上机会并未到来，随着业绩的披露，市场的主线

将更加清晰。 

 

    海外经济修复节奏“美强欧弱”，运河拥堵事件促使油价短期获支撑。美国失业

数据大超预期，但通胀压力比较温和，2月美国核心 PCE物价指数同比升 1.4%，环比

升 0.1%，投资者对通胀压力的担忧有所缓解，美债收益率高位回落；欧洲方面，三次

疫情导致经济封锁延长，经济修复不确定性增强。 
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    制造业盈利强劲修复，货币政策走向“紧信用+稳货币”。在低基数与就地过年政

策影响下，今年 1-2月工业企业利润整体复苏，全国规模以上工业企业实现利润 11140

亿元，同比增长 1.79 倍，其中中游制造业修复最为强劲。国内货币政策已逐步常态

化，在稳杠杆的政策目标下，2021年 M2和存量社融增速都会小幅下行，“紧信用”将

稳步、审慎推进。 

 

    四月份企业盈利的重要性将提升，从历年 A 股表现来看，4 月份个股涨跌幅与一

季报业绩相关性较强。截至 3月 27日，沪深两市共有 157家发布 2021年一季报预告，

其中业绩预增 98 家、略增 30 家、扭亏 23 家；从申万一级行业分类来看，化工

（26）、机械设备（19）、电子（18）、医药生物（14）、电气设备（13）行业披露家数

较多。 

 

    陆股通连续三周净流入，核心资产筹码仍较集中。本周新基金发行 387亿份，发

行热度持续降温，陆股通净买入 142 亿元，连续三周净流入。A 股核心资产在本周五

普遍反弹，白马股走势于 2020 年呈现加速上行，一方面是受益于充裕的流动性，另

一方面是由于公募基金极致的抱团推动估值大幅拔升，目前来看核心资产筹码仍较集

中。 

 

    当下 A股我们倾向于是超跌反弹行情。近期中美局势、欧洲疫情与流动性紧缩预

期等压制 A股风险偏好，市场存量博弈特征明显，往后看美债收益率上行高度可能在

2%左右，通胀预期拐点还未到来，市场反弹的高度仍受制约。4 月份个股涨跌幅与一

季报业绩相关性较强，投资者对估值与业绩的匹配度要求将提升，随着业绩的披露，

市场的主线将更加清晰；核心资产先于市场见底，但交易筹码仍比较集中，还需等待

市场交易结构的改善。风格上，低估值、现金流较好的顺周期蓝筹板块安全性较高，

行业上，寻找“攻守兼备”品种，如“资源、建材、建筑、公用事业”。主题上，重

点聚焦“碳中和”（今年政府工作八大任务之一）。 
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