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一、估值水平 

1、 市场整体估值 
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二、企业盈利情况 

分板块和分行业 ROE 预测 

　 　 　 　 

　 　 预测市盈率(整
体法) 市净率(整体法) 

板块名称 市盈率(整体

法) [年度] 2020 　 
    

农业 199.49 62.60 3.92 
林业 157.28 0.00 2.62 
畜牧业 19.20 11.26 4.58 
渔业 -13.08 0.00 1.97 

农、林、牧、渔服务业 121.47 0.00 4.14 
煤炭开采和洗选业 8.99 9.00 0.97 
石油和天然气开采业 12.54 52.71 0.67 
黑色金属矿采选业 44.79 21.43 3.15 
有色金属矿采选业 71.55 42.18 3.68 
开采辅助活动 44.05 31.56 1.77 
农副食品加工业 61.32 30.40 5.94 
食品制造业 71.03 56.05 9.31 

酒、饮料和精制茶制造业 67.17 59.26 13.15 
纺织业 45.58 19.56 1.58 

纺织服装、服饰业 37.57 22.74 2.15 
皮革、毛皮、羽毛及其制品和制鞋业 26.85 33.24 1.47 
木材加工及木、竹、藤、棕、草制品业 27.55 27.16 2.25 

家具制造业 32.46 27.07 3.84 
造纸及纸制品业 26.90 20.95 2.18 

印刷和记录媒介复制业 26.46 18.67 2.45 
文教、工美、体育和娱乐用品制造业 76.35 54.96 5.89 

石油加工、炼焦及核燃料加工业 21.87 28.82 1.39 
化学原料及化学制品制造业 36.38 29.90 2.94 

医药制造业 80.96 47.70 5.06 
化学纤维制造业 33.91 24.74 3.82 
橡胶和塑料制品业 48.49 22.69 3.72 
非金属矿物制品业 24.36 19.07 3.15 

黑色金属冶炼及压延加工 13.70 13.45 1.04 
有色金属冶炼及压延加工 1,459.41 58.06 2.95 

金属制品业 36.71 26.02 2.50 
通用设备制造业 108.68 27.86 2.41 
专用设备制造业 67.66 37.18 4.90 
汽车制造业 61.31 30.20 2.82 

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造

业 
56.02 41.21 2.69 

电气机械及器材制造业 55.57 40.39 4.87 
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计算机、通信和其他电子设备制造业 87.29 44.82 4.88 

仪器仪表制造业 58.73 29.38 3.35 
其他制造业 -14.41 23.23 3.23 

废弃资源综合利用业 -1,200.73 36.60 3.38 
电力、热力生产和供应业 19.52 14.33 1.28 

燃气生产和供应业 55.89 16.08 1.79 
水的生产和供应业 16.57 13.54 1.13 

房屋建筑业 17.03 14.90 1.00 
土木工程建筑业 7.53 5.88 0.70 

建筑装饰和其他建筑业 26.79 18.00 1.60 
批发业 20.13 13.32 1.46 
零售业 26.13 24.53 1.74 

铁路运输业 14.87 25.44 1.18 
道路运输业 10.86 17.71 1.06 
水上运输业 18.65 16.03 1.49 
航空运输业 24.36 -17.21 1.69 

装卸搬运及其他运输代理 -2,063.68 18.73 2.49 
仓储业 129.07 28.37 1.73 
住宿业 34.53 3,792.83 2.97 
餐饮业 71.28 28.31 3.11 

电信、广播电视和卫星传输服务 35.12 28.09 1.24 
互联网和相关服务 -107.88 22.12 3.58 

软件和信息技术服务业 145.60 54.48 4.88 
货币金融服务 6.19 6.61 0.64 
资本市场服务 35.27 23.24 2.09 

保险业 12.98 14.37 2.15 
其他金融业 37.18 21.18 1.72 
租赁业 10.10 20.97 0.57 

商务服务业 133.84 46.20 4.47 
研究和试验发展 169.76 112.27 10.25 
专业技术服务业 36.07 24.23 3.65 

生态保护和环境治理业 28.19 17.21 1.71 
公共设施管理业 34.62 47.20 2.01 

卫生 -542.36 117.96 13.73 
新闻和出版业 13.88 12.72 1.22 

广播、电视、电影和影视录音制作业 -14.22 -71.11 2.17 
文化艺术业 113.05 67.10 6.34 

体育 53.00 0.00 3.05 
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、市场流动性 
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四、衍生品市场   

继前一周市场先跌后涨之后，A 股再度呈现先抑后扬走势，上证综指连续下行至

周五止跌回升，最终收报 3560.37点，当周涨幅为 0.6%。期指市场走势持续分化，IC

再次走高，主力合约当周上涨 0.57%，IF及 IH则相对滞涨，IF主力合约微涨 0.08%，

IH主力合约下跌 0.34%。基差方面，各品种变化不一，IF主力合约升水扩大至 4.7点，

IH主力合约升水收窄至 7.1点，IC主力合约则由贴水转为升水 0.1点。 

 

量能方面，本周为交割周，期指持仓出现回落，三个品种总持仓共计减少 8407

手，至 546186手。同时期指各品种持仓均有不同程度下滑，IF减仓 2675手，持仓降

至 178243 手，IH 减仓 3001 手，持仓降至 10 万手之下，IC 减仓 2731 手，持仓降至

269879手。 
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五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

本期解禁

数 

解禁股市

值 

占总股

本比例 

（股） （元） （%） 

序

号 

股票代

码 
股票简称 

限售解禁日

期 

　 

最新价 

　 　 

1 600675 中华企业 2021/11/22 34.08 亿 2.72 92.69 亿 55.9 

2 603690 至纯科技 2021/11/22 25.00 万 54.65 1366.25 万 0.08 

3 600760 中航沈飞 2021/11/22 147.83 万 73.46 1.09 亿 0.08 

4 688138 清溢光电 2021/11/22 334.00 万 17.01 5681.34 万 1.25 

5 688196 卓越新能 2021/11/22 120.00 万 58.1 6972.00 万 1 

6 603300 华铁应急 2021/11/22 1052.96 万 10.44 1.10 亿 1.17 

7 300146 汤臣倍健 2021/11/22 1.19 亿 24.24 28.92 亿 7.02 

8 688076 诺泰生物 2021/11/22 220.06 万 41.6 9154.32 万 1.03 

9 002298 中电兴发 2021/11/22 4860.50 万 7.25 3.52 亿 6.57 

10 000021 深科技 2021/11/22 8776.98 万 15.68 13.76 亿 5.62 

11 300991 创益通 2021/11/22 116.18 万 35.06 4073.26 万 1.29 

12 688359 三孚新科 2021/11/22 99.74 万 56.48 5633.45 万 1.08 

13 688613 奥精医疗 2021/11/22 122.53 万 56.4 6910.94 万 0.92 

14 601878 浙商证券 2021/11/22 2.64 亿 12.19 32.20 亿 6.81 

15 600733 北汽蓝谷 2021/11/22 4.85 亿 11.97 58.10 亿 11.32 

16 688466 金科环境 2021/11/22 1762.50 万 20.88 3.68 亿 17.15 

17 603486 科沃斯 2021/11/22 37.60 万 172.8 6498.14 万 0.07 

18 002913 奥士康 2021/11/22 109.97 万 74.75 8220.38 万 0.69 

19 000626 远大控股 2021/11/22 3343.02 万 22 7.35 亿 6.57 

20 301119 正强股份 2021/11/22 2000.00 万 0 0.00 万 25 

21 301099 雅创电子 2021/11/22 1631.52 万 0 0.00 万 20.39 

22 835368 连城数控 2021/11/22 155.28 万 105 1.63 亿 0.67 

23 002410 广联达 2021/11/23 195.10 万 65.13 1.27 亿 0.16 

24 300682 朗新科技 2021/11/23 731.72 万 38.49 2.82 亿 0.7 

25 002782 可立克 2021/11/23 323.88 万 14.3 4631.48 万 0.68 

26 605068 明新旭腾 2021/11/23 1500.00 万 36.23 5.43 亿 9.04 

27 300908 仲景食品 2021/11/23 1368.88 万 49.3 6.75 亿 13.69 

28 300617 安靠智电 2021/11/23 62.74 万 76.22 4782.04 万 0.37 

29 000893 亚钾国际 2021/11/23 1.38 亿 17.53 24.23 亿 18.26 

30 300454 深信服 2021/11/23 90.31 万 203.39 1.84 亿 0.22 

31 688777 中控技术 2021/11/24 2.18 亿 91.06 198.31 亿 44.08 

32 603757 大元泵业 2021/11/24 4.00 万 16.84 67.36 万 0.02 

33 300993 玉马遮阳 2021/11/24 169.67 万 27.92 4737.14 万 1.29 

34 601872 招商轮船 2021/11/24 1509.36 万 4.32 6520.45 万 0.19 

35 002034 旺能环境 2021/11/25 30.00 万 16.38 491.40 万 0.07 

36 605177 东亚药业 2021/11/25 2663.83 万 26.49 7.06 亿 23.45 

37 300992 泰福泵业 2021/11/25 117.07 万 25.64 3001.60 万 1.29 

38 300614 百川畅银 2021/11/25 207.07 万 53.92 1.12 亿 1.29 
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39 300995 奇德新材 2021/11/25 108.48 万 28.62 3104.73 万 1.29 

40 600970 中材国际 2021/11/25 495.14 万 11.04 5466.36 万 0.22 

41 300454 深信服 2021/11/26 169.48 万 203.39 3.45 亿 0.41 

42 002446 盛路通信 2021/11/26 401.40 万 6.76 2713.46 万 0.44 

43 003004 声迅股份 2021/11/26 1493.30 万 26.45 3.95 亿 18.25 

44 300594 朗进科技 2021/11/26 32.25 万 19.27 621.46 万 0.36 

45 300292 吴通控股 2021/11/26 6691.45 万 3.9 2.61 亿 4.99 
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                    六、策略总评 
    股市涨跌幅：上证综指本周上涨 0.60%，行业涨幅前三为食品饮料(3.15%)、纺

织服装(3.01%)和钢铁(2.84%)；涨幅后三为非银金融(-1.14%)、综合(-1.24%)和农林

牧渔(-1.87%）。 

 

    基金规模：本周新发股票型+混合型基金份额为 227.62 亿份，上周为 155.97 亿

份；本周基金市场累计份额净增加 71.65亿份。 

    融资融券余额：截至 11 月 18 日周四，融资融券余额 18372.55 亿，较上周下降

0.22%。 

    北上资金：本周陆股通北上资金净流入 111.84亿元，上周净流出 26.91亿元。 

 

    截止 11月 19日，央行本周共有 5笔逆回购到期，总额为 5000亿元，5笔逆回购，

总额为 2100亿元，公开市场操作净回笼（含国库现金）共计 900亿元。 

    截至 2021年 11月 19日，R007本周上涨 6.33BP至 2.22%，SHIB0R隔夜利率上涨

14.20BP 至 1.998%；期限利差本周涨 0.52BP 至 0.67%；信用利差下跌 0.04BP 至

0.67%。 

 

    本周中美领导人视频会晤，传递出的信号偏积极，双边关系有边际缓和可能，有

助提升市场风险偏好，可重点关注双方有望加强合作的方向，一是气候领域；二是公

共卫生安全领域。上周中美发布了《格拉斯哥联合宣言》，计划在控制甲烷排放、太

阳能、储能等多个领域进行合作；本次会晤中，中方亦指出：“中美曾携手促成应对

气候变化《巴黎协定》，现在两国都在向绿色低碳经济转型，气候变化完全可以成为

中美新的合作亮点。” 

 

    10月数据在经济增长层面亮点较少，经济下行压力加大逐步纳入市场一致预期，

分歧在于“房地产政策”边际宽松的幅度。近期关于房地产政策小幅、渐次放松的信

号出现：1）居民贷款端，11月 10日，央行单独发布个人住房贷款单月数据，市场解

读为“释放保障居民合理借贷需求的信号”；2）融资端，保利发展、招商蛇口等房企

在银行间债券市场发行了中期票据，“房企融资环境出现小幅改善”的预期提振市场

信心；3）另一方面，房住不炒仍具备定力，更多是在避免系统性风险蔓延的背景下，

满足居民贷款、房企业融资的合理需求，让地产风险“软着陆”。 
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    国务院常务会议决定在碳减排金融支持工具基础上，再设立 2000 亿元支持煤炭

清洁高效利用专项再贷款。两大结构性绿色货币政策工具的推出，表明央行更重视“直

达性、结构性工具”的使用，发挥创新货币政策工具对宏观调控目标精准施策的作用。

在央行精准滴灌的政策思路下，预计直达性、结构性货币政策工具的重要性将持续提

升，总量型政策工具的重要性下降。可重点关注受益于绿色货币政策工具支持的“清

洁能源、节能环保和碳减排技术”领域的企业。 

 

    当前经济偏弱增长已逐步纳入市场一致预期，近期关于房地产政策小幅、渐次放

松的信号出现，但房住不炒仍具备定力，政策边际宽松更多是在满足居民贷款、房企

业融资的合理需求方面。后市可沿政策“宽信用”的主线布局，在“双碳”背景下，

中美有望展开合作的、受益于绿色货币政策工具支持的新能源产业链将是未来持续高

景气度行业。配置上仍建议聚焦成长，同时关注年内低估值板块逆袭、补涨的机会。 

行业配置上，建议关注：新能源（智能电网、储能、风能、光伏等）、电子、银行等； 

主题投资关注“碳中和内涵拓展、军工、数字经济、半导体、元宇宙”等。 
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