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一、估值水平 

1、 市场整体估值 
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二、企业盈利情况 

分板块和分行业 ROE 预测 

　 　 　 　 

　 　 预测市盈率(整
体法) 市净率(整体法) 

板块名称 市盈率(整体

法) [年度] 2020 　 
    

农业 199.49 62.60 3.92 
林业 157.28 0.00 2.62 
畜牧业 19.20 11.26 4.58 
渔业 -13.08 0.00 1.97 

农、林、牧、渔服务业 121.47 0.00 4.14 
煤炭开采和洗选业 8.99 9.00 0.97 
石油和天然气开采业 12.54 52.71 0.67 
黑色金属矿采选业 44.79 21.43 3.15 
有色金属矿采选业 71.55 42.18 3.68 
开采辅助活动 44.05 31.56 1.77 
农副食品加工业 61.32 30.40 5.94 
食品制造业 71.03 56.05 9.31 

酒、饮料和精制茶制造业 67.17 59.26 13.15 
纺织业 45.58 19.56 1.58 

纺织服装、服饰业 37.57 22.74 2.15 
皮革、毛皮、羽毛及其制品和制鞋业 26.85 33.24 1.47 
木材加工及木、竹、藤、棕、草制品业 27.55 27.16 2.25 

家具制造业 32.46 27.07 3.84 
造纸及纸制品业 26.90 20.95 2.18 

印刷和记录媒介复制业 26.46 18.67 2.45 
文教、工美、体育和娱乐用品制造业 76.35 54.96 5.89 

石油加工、炼焦及核燃料加工业 21.87 28.82 1.39 
化学原料及化学制品制造业 36.38 29.90 2.94 

医药制造业 80.96 47.70 5.06 
化学纤维制造业 33.91 24.74 3.82 
橡胶和塑料制品业 48.49 22.69 3.72 
非金属矿物制品业 24.36 19.07 3.15 

黑色金属冶炼及压延加工 13.70 13.45 1.04 
有色金属冶炼及压延加工 1,459.41 58.06 2.95 

金属制品业 36.71 26.02 2.50 
通用设备制造业 108.68 27.86 2.41 
专用设备制造业 67.66 37.18 4.90 
汽车制造业 61.31 30.20 2.82 

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造

业 
56.02 41.21 2.69 

电气机械及器材制造业 55.57 40.39 4.87 
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计算机、通信和其他电子设备制造业 87.29 44.82 4.88 

仪器仪表制造业 58.73 29.38 3.35 
其他制造业 -14.41 23.23 3.23 

废弃资源综合利用业 -1,200.73 36.60 3.38 
电力、热力生产和供应业 19.52 14.33 1.28 

燃气生产和供应业 55.89 16.08 1.79 
水的生产和供应业 16.57 13.54 1.13 

房屋建筑业 17.03 14.90 1.00 
土木工程建筑业 7.53 5.88 0.70 

建筑装饰和其他建筑业 26.79 18.00 1.60 
批发业 20.13 13.32 1.46 
零售业 26.13 24.53 1.74 

铁路运输业 14.87 25.44 1.18 
道路运输业 10.86 17.71 1.06 
水上运输业 18.65 16.03 1.49 
航空运输业 24.36 -17.21 1.69 

装卸搬运及其他运输代理 -2,063.68 18.73 2.49 
仓储业 129.07 28.37 1.73 
住宿业 34.53 3,792.83 2.97 
餐饮业 71.28 28.31 3.11 

电信、广播电视和卫星传输服务 35.12 28.09 1.24 
互联网和相关服务 -107.88 22.12 3.58 

软件和信息技术服务业 145.60 54.48 4.88 
货币金融服务 6.19 6.61 0.64 
资本市场服务 35.27 23.24 2.09 

保险业 12.98 14.37 2.15 
其他金融业 37.18 21.18 1.72 
租赁业 10.10 20.97 0.57 

商务服务业 133.84 46.20 4.47 
研究和试验发展 169.76 112.27 10.25 
专业技术服务业 36.07 24.23 3.65 

生态保护和环境治理业 28.19 17.21 1.71 
公共设施管理业 34.62 47.20 2.01 

卫生 -542.36 117.96 13.73 
新闻和出版业 13.88 12.72 1.22 

广播、电视、电影和影视录音制作业 -14.22 -71.11 2.17 
文化艺术业 113.05 67.10 6.34 

体育 53.00 0.00 3.05 
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、市场流动性 
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四、衍生品市场   

国内 A 股市场经历短暂调整之后，本周企稳回升，上证综指自 3530 点一线连续

走高，并于周五重回 3600点上方，最后收报 3607.43点。期指三个品种全部上涨，IC

表现最好，主力合约涨幅为 1.33%，IF 及 IH 涨势稍缓，主力合约当周涨幅均在 1%左

右。基差方面，期货走势好于现指，IF 主力合约由贴水转为升水 5.4 点，IH 主力合

约升水扩大至 2.4点，IC主力合约贴水收窄至 13.9点。 

 

　　量能方面，期指小幅增仓，三个品种总持仓当周共计增加 5686手，至 549159手。

期指各品种持仓均有不同程度上升，IF增仓 4061手，持仓升至 180106手；IH增仓 917

手，持仓升至 97884手；IC增仓 708手，持仓升至 271169手。 
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五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

本期解禁

数 

解禁股市

值 

占总股

本比例 

（股） （元） （%） 

序

号 

股票代

码 
股票简称 

限售解禁

日期 

　 

最新价 

　 　 

1 002942 新农股份 2021/12/6 9147.94 万 16.78 15.35 亿 58.64 

2 002871 伟隆股份 2021/12/6 46.26 万 10.47 484.35 万 0.27 

3 000682 东方电子 2021/12/6 1.77 亿 7.47 13.20 亿 13.18 

4 688357 建龙微纳 2021/12/6 72.30 万 228.4 1.65 亿 1.25 

5 688118 普元信息 2021/12/6 119.25 万 24.93 2972.90 万 1.25 

6 688399 硕世生物 2021/12/6 73.30 万 131.24 9619.89 万 1.25 

7 003021 兆威机电 2021/12/6 1760.00 万 76.22 13.41 亿 10.27 

8 000927 中国铁物 2021/12/6 25.01 亿 3.65 91.29 亿 41.34 

9 002469 三维化学 2021/12/6 7887.40 万 6.56 5.17 亿 12.16 

10 688008 澜起科技 2021/12/6 1.13 亿 77.17 87.19 亿 9.99 

11 603882 金域医学 2021/12/6 162.75 万 103.35 1.68 亿 0.35 

12 300715 凯伦股份 2021/12/6 99.54 万 18.86 1877.25 万 0.26 

13 300995 奇德新材 2021/12/6 108.48 万 28.94 3139.44 万 1.29 

14 300638 广和通 2021/12/6 132.60 万 57.43 7615.05 万 0.32 

15 301213 观想科技 2021/12/6 2000.00 万 0 0.00 万 25 

16 301167 建研设计 2021/12/6 2000.00 万 0 0.00 万 25 

17 002878 元隆雅图 2021/12/6 11.89 万 16.68 198.37 万 0.05 

18 300303 聚飞光电 2021/12/7 926.80 万 6.3 5838.84 万 0.69 

19 600933 爱柯迪 2021/12/7 9.00 万 16.34 147.06 万 0.01 

20 603010 万盛股份 2021/12/7 175.22 万 27.76 4864.22 万 0.36 

21 688590 新致软件 2021/12/7 8120.04 万 18.19 14.77 亿 44.61 

22 605183 确成股份 2021/12/7 8620.44 万 19.12 16.48 亿 20.64 

23 300912 凯龙高科 2021/12/7 3297.80 万 28.74 9.48 亿 29.45 

24 688625 呈和科技 2021/12/7 119.82 万 58.49 7008.20 万 0.9 

25 301006 迈拓股份 2021/12/7 177.84 万 26.97 4796.39 万 1.28 

26 301002 崧盛股份 2021/12/7 122.38 万 57.16 6994.93 万 1.29 

27 835670 数字人 2021/12/7 794.00 万 16.65 1.32 亿 11.96 

28 300594 朗进科技 2021/12/7 30.07 万 20.3 610.40 万 0.33 

29 603127 昭衍新药 2021/12/7 63.31 万 132.9 8414.38 万 0.17 
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30 300409 道氏技术 2021/12/7 72.99 万 29.56 2157.47 万 0.13 

31 301126 达嘉维康 2021/12/7 4896.39 万 0 0.00 万 23.71 

32 301111 粤万年青 2021/12/7 3518.18 万 0 0.00 万 21.99 

33 301199 迈赫股份 2021/12/7 3161.97 万 0 0.00 万 23.71 

34 601138 工业富联 2021/12/8 167.02 亿 11.25 1878.94 亿 84.07 

35 002122 ST天马 2021/12/8 686.83 万 2.95 2026.13 万 0.57 

36 605376 博迁新材 2021/12/8 1.02 亿 79.4 81.34 亿 39.16 

37 003022 联泓新科 2021/12/8 1.15 亿 39.48 45.45 亿 8.62 

38 688131 皓元医药 2021/12/8 75.99 万 293.1 2.23 亿 1.02 

39 688319 欧林生物 2021/12/8 169.34 万 30.4 5147.86 万 0.42 

40 300708 聚灿光电 2021/12/8 7406.39 万 20.19 14.95 亿 13.62 

41 837212 智新电子 2021/12/8 348.00 万 17.53 6100.44 万 3.28 

42 600201 生物股份 2021/12/8 183.45 万 15.6 2861.82 万 0.16 

43 002410 广联达 2021/12/8 242.13 万 63.31 1.53 亿 0.2 

44 430489 佳先股份 2021/12/8 8.78 万 14.89 130.66 万 0.1 

45 835368 连城数控 2021/12/8 52.59 万 93.79 4932.09 万 0.23 

46 300745 欣锐科技 2021/12/8 2.00 万 83.4 166.80 万 0.02 

47 002271 东方雨虹 2021/12/8 917.50 万 41.88 3.84 亿 0.36 

48 000656 金科股份 2021/12/8 210.00 万 4.28 898.80 万 0.04 

49 300548 博创科技 2021/12/9 1.08 万 33.1 35.75 万 0.01 

50 688198 佰仁医疗 2021/12/9 120.00 万 255.03 3.06 亿 1.24 

51 688258 卓易信息 2021/12/9 108.70 万 37.41 4066.32 万 1.25 

52 000779 甘咨询 2021/12/9 356.42 万 8.63 3075.87 万 0.94 

53 603277 银都股份 2021/12/9 5.25 万 18.65 97.91 万 0.01 

54 603183 建研院 2021/12/9 746.93 万 5.62 4197.72 万 1.79 

55 603123 翠微股份 2021/12/9 4197.28 万 7.45 3.13 亿 5.25 

56 300166 东方国信 2021/12/9 1.02 亿 10.27 10.43 亿 8.81 

57 688269 凯立新材 2021/12/9 93.81 万 116.55 1.09 亿 1 

58 603936 博敏电子 2021/12/9 600.00 万 13.77 8262.00 万 1.17 

59 600158 中体产业 2021/12/9 4528.88 万 11.84 5.36 亿 4.72 

60 688166 博瑞医药 2021/12/10 2838.46 万 37.75 10.72 亿 6.92 

61 300806 斯迪克 2021/12/10 16.25 万 54.4 884.15 万 0.09 

62 002738 中矿资源 2021/12/10 74.94 万 70.78 5304.25 万 0.23 

63 688308 欧科亿 2021/12/10 4087.08 万 67.36 27.53 亿 40.87 

64 300452 山河药辅 2021/12/10 63.12 万 16.88 1065.53 万 0.35 

65 603489 八方股份 2021/12/10 10.13 万 241.99 2452.57 万 0.08 
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66 601778 晶科科技 2021/12/10 1.71 亿 9.64 16.48 亿 5.91 

67 600905 三峡能源 2021/12/10 16.22 亿 6.86 111.24 亿 5.68 

68 603880 南卫股份 2021/12/10 315.84 万 6.58 2078.24 万 1.08 
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                    六、策略总评 
    本周的市场表现看，在 28 个申万一级行业中，建筑装饰行业周涨幅 6.64%，采

掘行业周涨幅为 5.28%，国防军工行业周涨幅为 4.52%。 

 

    海外市场：美联储官员表态转鹰，Taper有加速可能。11月美国非农就业不及预

期，但失业率和劳动参与率有所改善，同时通胀飙升的势头不减，美国 10月核心 CPI

同比上涨 4.6%，处于近 30 年以来高位。高通胀压力下，美联储官员表态转鹰，美国

财政部长耶伦表示，美联储的工作是确保目前的高通胀不会演变成像 1970 年代那样

具有破坏性和长期的“工资-物价螺旋式上升”；美联储主席鲍威尔也放弃“暂时性通

胀”的表述，并会在 12月议息会议讨论是否提前完成减码。 

 

    总理提及“适时降准”，后续降准落地的可能性较大。近期国务院总理李克强提

及“适时降准，加大对实体经济特别是中小微企业的支持力度”，12 月降准可能性和

必要性均存在。一方面，可通过降准置换到期 MLF9500亿元，释放长期资金；另一方

面，通过降准引导金融机构支持实体经济，尤其是中小微企业。往后国内仍将实施逆

周期下“宽货币+差别化信用”组合，而降准可释放稳增长的信号，提振市场信心。 

 

    11月以来，关于房地产政策微调的信号出现，一行两会更是针对恒大事件集体表

态支持房企合理融资。12月 3日，恒大集团在港交所发布公告称，可能无法对一笔境

外债券履行担保责任。随后一行两会表态称，恒大事件对资本市场稳定运行的外溢影

响可控，不会影响中长期市场的正常融资功能。现阶段要根据各地不同情况，重点满

足首套房、改善性住房按揭需求，合理发放房地产开发贷款、并购贷款，加大保障性

租赁住房支持力度，促进房地产行业和市场平稳健康发展。 

 

    在高通胀和新冠变异株的扰动下，以美国为首的西方国家货币政策或面临更多掣

肘，美联储 12 月议息会议有加速 Taper 的进程的可能性。与海外不同，国内货币政

策以我为主，近期李克强总理提及“适时降准”，我们判断后续降准落地的可能性较

大，央行仍将实施逆周期下的“宽货币+差别化信用”的政策组合。另外 11月以来关

于房地产政策微调的信号出现，一行两会表态支持房企合理融资，均向市场释放稳增

长的政策信号，成为 A股演绎“跨年行情”的驱动力。具体到行业配置上，关注三条

投资主线：1）新能源（车）（智能电网、储能、风能、光伏等）；2）消费升级相关，
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食品饮料、医药等；3）受益于“因城施策”地产政策边际变化的“房地产”板块，

个股上聚焦在市场份额提升的央企。主题投资关注:“双碳、军工、消费升级”等。 
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