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一、估值水平 

1、 市场整体估值 

A 股整体 PE 

 

 
上证 PE、沪深 300PE 
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创业板 PE、中小板 PE、中证 500PE 
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                  二、重点行业估值 

银行、券商 PB 
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煤炭、钢铁 PB 

 
 
白酒、白电 PE 
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计算机、传媒 PE 

 
 
电子、通信 PE 
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、市场流动性 
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四、衍生品市场   

本周 A 股主板表现疲弱，上证综指全周跌 1.63%至 3521.26 点，深综指全周跌

0.71%至 2435.40点。“双创”表现明显强于主板，创业板综指全周涨 1.21%，科创 50

指数全周涨 0.52%。银行、券商等金融股全周表现不佳，加上茅台等权重股表现不佳，

故主板股指表现较弱。 
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五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

本期解禁

数 
解禁股市值 

占总股

本比例 

（股） （元） （%） 

序

号 

股票代

码 
股票简称 

限售解禁日

期 

　 

最新价 

　 　 

1 603739 蔚蓝生物 2022/1/17 1.12 亿 19.15 21.53 亿 44.59 

2 002948 青岛银行 2022/1/17 12.95 亿 4.44 57.49 亿 24.47 

3 603332 苏州龙杰 2022/1/17 8314.67 万 17.23 14.33 亿 69.91 

4 000922 佳电股份 2022/1/17 252.60 万 12.23 3089.30 万 0.42 

5 002179 中航光电 2022/1/17 1019.19 万 89.77 9.15 亿 0.9 

6 688278 特宝生物 2022/1/17 232.50 万 31.25 7265.62 万 0.57 

7 603326 我乐家居 2022/1/17 9.47 万 9.8 92.82 万 0.03 

8 000301 东方盛虹 2022/1/17 3.35 亿 19.01 63.65 亿 6.93 

9 300214 日科化学 2022/1/17 4500.00 万 8.35 3.76 亿 9.56 

10 300643 万通智控 2022/1/17 3000.00 万 12.68 3.80 亿 13.04 

11 300617 安靠智电 2022/1/17 3880.31 万 58.1 22.54 亿 23.1 

12 300319 麦捷科技 2022/1/17 8564.71 万 12.61 10.80 亿 9.95 

13 688793 倍轻松 2022/1/17 55.31 万 92 5088.40 万 0.9 

14 301026 浩通科技 2022/1/17 132.17 万 61.89 8179.90 万 1.17 

15 688501 青达环保 2022/1/17 97.24 万 23.27 2262.74 万 1.03 

16 600679 上海凤凰 2022/1/17 4955.40 万 11.7 5.80 亿 9.62 

17 603738 泰晶科技 2022/1/17 2458.78 万 53.75 13.22 亿 12.38 

18 603396 金辰股份 2022/1/17 1022.05 万 87.16 8.91 亿 8.81 

19 688186 广大特材 2022/1/17 4944.00 万 36.7 18.14 亿 23.08 

20 600096 云天化 2022/1/17 3100.82 万 19.11 5.93 亿 1.69 

21 000582 北部湾港 2022/1/17 200.13 万 8.02 1605.02 万 0.12 

22 001227 兰州银行 2022/1/17 5.70 亿 0 0.00 万 10 

23 301158 德石股份 2022/1/17 3565.36 万 0 0.00 万 23.71 

24 301117 佳缘科技 2022/1/17 1980.42 万 0 0.00 万 21.46 

25 300562 乐心医疗 2022/1/18 12.69 万 15.9 201.76 万 0.06 

26 002415 海康威视 2022/1/18 3438.13 万 48.3 16.61 亿 0.37 

27 300523 辰安科技 2022/1/18 214.29 万 22.95 4917.85 万 0.92 

28 300732 设研院 2022/1/18 91.05 万 12.24 1114.49 万 0.33 

29 002024 苏宁易购 2022/1/18 6105.64 万 4.12 2.52 亿 0.66 

30 688819 天能股份 2022/1/18 2228.10 万 41.47 9.24 亿 2.29 

31 688317 之江生物 2022/1/18 7953.37 万 74.71 59.42 亿 40.85 

32 600461 洪城环境 2022/1/18 152.47 万 8.29 1264.02 万 0.16 

33 832000 安徽凤凰 2022/1/18 81.24 万 8.82 716.54 万 0.87 

34 300595 欧普康视 2022/1/18 44.90 万 49.4 2217.82 万 0.05 

35 300242 佳云科技 2022/1/18 2120.00 万 4.82 1.02 亿 3.34 

36 300065 海兰信 2022/1/18 15.77 万 13.76 216.93 万 0.03 

37 002945 华林证券 2022/1/18 19.45 亿 12.54 243.93 亿 72.04 

38 301116 益客食品 2022/1/18 4045.30 万 0 0.00 万 9.01 
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39 300556 丝路视觉 2022/1/19 10.00 万 32.84 328.40 万 0.08 

40 605005 合兴股份 2022/1/19 739.23 万 24.47 1.81 亿 1.84 

41 003035 南网能源 2022/1/19 8.78 亿 7.77 68.26 亿 23.19 

42 301025 读客文化 2022/1/19 244.51 万 20.45 5000.25 万 0.61 

43 601668 中国建筑 2022/1/19 1.91 亿 5.02 9.57 亿 0.45 

44 601872 招商轮船 2022/1/19 9.21 亿 4.03 37.10 亿 11.35 

45 601966 玲珑轮胎 2022/1/19 588.24 万 32.33 1.90 亿 0.43 

46 601138 工业富联 2022/1/19 322.89 万 11.34 3661.63 万 0.02 

47 836675 秉扬科技 2022/1/19 909.39 万 8.6 7820.78 万 5.32 

48 600206 有研新材 2022/1/19 240.68 万 14.61 3516.33 万 0.28 

49 835670 数字人 2022/1/19 47.50 万 24 1140.00 万 0.72 

50 871642 通易航天 2022/1/19 300.00 万 17.21 5163.00 万 4.05 

51 300752 隆利科技 2022/1/19 144.75 万 27.25 3944.42 万 0.69 

52 301027 华蓝集团 2022/1/19 189.72 万 18.25 3462.48 万 1.29 

53 000429 粤高速 A 2022/1/19 41.94 万 7.46 312.85 万 0.02 

54 000998 隆平高科 2022/1/20 1.94 亿 19.91 38.59 亿 14.72 

55 002512 达华智能 2022/1/20 1726.31 万 3.55 6128.38 万 1.5 

56 002726 龙大美食 2022/1/20 411.04 万 10.98 4513.18 万 0.41 

57 688158 优刻得 2022/1/20 180.56 万 25.76 4651.22 万 0.43 

58 000004 国华网安 2022/1/20 240.78 万 21.71 5227.24 万 1.54 

59 300929 华骐环保 2022/1/20 4070.55 万 26.28 10.70 亿 49.29 

60 300935 盈建科 2022/1/20 1680.12 万 55.79 9.37 亿 29.73 

61 605228 神通科技 2022/1/20 1617.42 万 9.36 1.51 亿 3.85 

62 002111 威海广泰 2022/1/20 303.52 万 11.78 3575.47 万 0.57 

63 301028 东亚机械 2022/1/20 489.43 万 13.85 6778.62 万 1.29 

64 002627 三峡旅游 2022/1/20 1.53 亿 5.84 8.95 亿 20.77 

65 603727 博迈科 2022/1/20 5251.02 万 19.03 9.99 亿 18.21 

66 839946 华阳变速 2022/1/20 589.80 万 6.35 3745.23 万 4.37 

67 603605 珀莱雅 2022/1/20 32.48 万 184.49 5992.22 万 0.16 

68 603588 高能环境 2022/1/20 166.04 万 16.45 2731.40 万 0.16 

69 603042 华脉科技 2022/1/20 2265.62 万 13.54 3.07 亿 14.11 

70 603986 兆易创新 2022/1/20 10.43 万 157.4 1641.24 万 0.02 
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                    六、策略总评 
    股市涨跌幅：上证综指本周下跌 1.63%，行业涨幅前三为医药生物（2.41%）、电

气设备（2.13%）、有色金属（1.69%）；涨幅后三为建筑材料（-6.89%）、家用电器

（-5.60%）、建筑装饰（-4.94%）。 

 

    融资融券余额：截至 01 月 06 日周四，融资融券余额为 18147.65 亿元，上周为

18171.34亿元。 

    北上资金：本周陆股通北上资金净流入 74.45亿元，上周净流出 62.03亿元。 

 

    截至 01月 17日，央行本周共有 4笔逆回购到期，总额为 400亿元；4笔逆回购，

总额为 400 亿元；1 笔 MLF（回笼），为 5000 亿元，公开市场操作净回笼（含国库现

金）共计 5000亿元。 

    截至 01月 14日，R007本周上升 21.32BP至 2.34%，SHIB0R隔夜利率上升 37.00BP

至 2.2%；期限利差本周涨 3.28BP至 0.62%；信用利差降 1.54BP至 0.62%。 

 

    美国通胀继续走高，美债收益率升至两年高位。2021年 12月美国 CPI同比上涨

7.0%（前值 6.8%），连续第 19 个月上涨，续创 1982 年以来新高。市场对美联储 3 月

开始加息的预期趋于一致，美联储理事布雷纳德暗示美联储可能最早在 3月份开始加

息，努力降低通胀是目前最重要的任务。根据 CME观察显示，市场对于美联储 3月开

始加息预期概率升至 82.07%。同时十年期美债收益率上行至 1.78%，达到近两年来新

高。 

 

    12 月新增居民中长期贷款 3558 亿元，同比少增 834 亿元，弱于季节性规律。9

月底以来，地产政策有所调整，但居民对地产市场预期转弱使得购房行为趋于谨慎，

中长贷需求偏弱。在稳增长诉求增强下，近期地产政策积极信号持续释放。2022年货

币信贷工作会议指出，要继续稳妥实施房地产金融审慎管理，坚持房住不炒，加强预

期引导，各商业银行要进一步优化信贷结构，提升服务实体经济的能力，更好满足购

房者合理住房需求，促进房地产业良性循环和健康发展。 

 

    2022年初至今，新成立基金发行数为 45只，发行份额为 298亿份，其中股票型+

混合型基金发行 31只，发行份额仅 243亿份。这与 2021年初爆款基金频出、多只基
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金成立规模超百亿元的发行市场火热形成鲜明对比。基金发行降温与去年整体业绩偏

弱相关：根据 Wind数据统计，2022年普通股票型/偏股混合型基金当年回报中位数分

别为 8.0%/5.2%，远低于 2021年的 59.6%/59.1%。 

 

    年初以来，A股受到美联储货币政策扰动和高景气赛道的估值调整，“春乏”行情

特征较为明显。临近春节，鉴于假日期间海外消息面或存不确定性，部分场外资金停

留观望，市场或归于清淡。分水岭或在春节之后。届时美联储加息路径会更加明朗，

国内流动性仍将维持充裕。同时基建和房地产投资相关的稳增长政策持续发力，成为

A股走出“倒春寒”的驱动力。考虑到当前国内货币政策宽松、A股估值整体上合理，

增量外资亦有望持续流入 A股市场。配置上，以“低估值价值蓝筹”为主：一是传统

基建相关，如银行、建材；二是受益于地产政策边际改善的房地产及其上下游产业链。 

主题方面关注：数字经济、元宇宙等。 
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