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一、估值水平 

1、 市场整体估值 

A 股整体 PE 

 

 
上证 PE、沪深 300PE 
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创业板 PE、中小板 PE、中证 500PE 
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                  二、重点行业估值 

银行、券商 PB 
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煤炭、钢铁 PB 

 
 
白酒、白电 PE 
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计算机、传媒 PE 

 
 
电子、通信 PE 
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、市场流动性 
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四、衍生品市场   

本周 A 股市场延续宽幅振荡走势，上证综指先扬后抑，反弹至 3500 点附近后下

挫，最终收报 3447.65 点。期指三个品种跌幅各异，其中 IC 较为抗跌，主力合约仅

下跌 0.01%，IH 主力合约当周下跌 0.15%，IF 表现疲弱，主力合约周跌幅 1.53%。基

差方面，期指三个品种主力合约均转为升水，截至周五，IF、IH 及 IC 主力合约分别

升水 3、7.2及 13.2点。 

 

量能方面，期指继续增仓，三个品种总持仓共增加 17538 手至 624922 手。同时

各品种持仓均不同程度上升，其中 IF 增仓 10208 手，持仓升至 213163 手，IH 增仓

3059手，持仓升至 106030手，IC增仓 4271手，持仓升至 305729手。 
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五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

本期解禁数 解禁股市值 
占总股

本比例 

（股） （元） （%） 

序

号 

股票代

码 
股票简称 

限售解禁

日期 

　 

最新价 

　 　 

1 688159 有方科技 2022/3/7 200.00 万 25.75 5150.00 万 2.18 

2 002082 万邦德 2022/3/7 1.22 亿 11.38 13.91 亿 19.77 

3 002520 日发精机 2022/3/7 1.08 亿 8.14 8.75 亿 12.46 

4 300007 汉威科技 2022/3/7 3136.43 万 22.17 6.95 亿 9.67 

5 688121 卓然股份 2022/3/7 183.76 万 29.59 5437.60 万 0.91 

6 301055 张小泉 2022/3/7 181.88 万 19.94 3626.70 万 1.17 

7 301056 森赫股份 2022/3/7 343.82 万 11.78 4050.22 万 1.29 

8 688187 时代电气 2022/3/7 1004.36 万 62.2 6.25 亿 0.71 

9 603030 全筑股份 2022/3/7 4191.62 万 3.62 1.52 亿 7.23 

10 601117 中国化学 2022/3/7 8.24 亿 9.79 80.62 亿 13.48 

11 688199 久日新材 2022/3/7 62.50 万 41 2562.50 万 0.56 

12 002371 北方华创 2022/3/7 165.95 万 292.05 4.85 亿 0.32 

13 301218 华是科技 2022/3/7 1900.67 万 0 0.00 万 25 

14 605208 永茂泰 2022/3/8 4719.75 万 19.61 9.26 亿 25.11 

15 003039 顺控发展 2022/3/8 6051.87 万 25.28 15.30 亿 9.8 

16 605066 天正电气 2022/3/8 114.48 万 10.21 1168.84 万 0.28 

17 300397 天和防务 2022/3/8 3858.73 万 14.64 5.65 亿 7.45 

18 300456 赛微电子 2022/3/8 9085.75 万 21.84 19.84 亿 12.39 

19 002452 长高集团 2022/3/8 7996.91 万 7.54 6.03 亿 12.89 

20 688767 博拓生物 2022/3/8 99.42 万 99.99 9940.66 万 0.93 

21 002947 恒铭达 2022/3/8 1741.29 万 31.07 5.41 亿 9.89 

22 603565 中谷物流 2022/3/8 9209.11 万 30.1 27.72 亿 9.61 

23 600843 上工申贝 2022/3/8 1.65 亿 6.29 10.35 亿 23.08 

24 600218 全柴动力 2022/3/8 4390.37 万 11.93 5.24 亿 10.08 

25 836077 吉林碳谷 2022/3/8 434.78 万 62.05 2.70 亿 1.36 

26 832735 德源药业 2022/3/8 2403.10 万 20.6 4.95 亿 36.81 

27 000711 京蓝科技 2022/3/8 3124.82 万 3.65 1.14 亿 3.05 

28 000970 中科三环 2022/3/8 1.51 亿 13.08 19.69 亿 12.38 

29 301215 中汽股份 2022/3/8 2.59 亿 0 0.00 万 19.55 

30 300457 赢合科技 2022/3/9 8837.83 万 26.61 23.52 亿 13.61 

31 002708 光洋股份 2022/3/9 927.50 万 6.14 5694.85 万 1.89 

32 688676 金盘科技 2022/3/9 1.52 亿 22.19 33.81 亿 35.79 

33 688328 深科达 2022/3/9 2711.21 万 28.63 7.76 亿 33.46 

34 000099 中信海直 2022/3/9 9952.93 万 7.76 7.72 亿 12.83 

35 301057 汇隆新材 2022/3/9 141.00 万 19.08 2690.18 万 1.29 

36 301058 中粮工科 2022/3/9 622.28 万 16.9 1.05 亿 1.21 

37 688091 上海谊众 2022/3/9 125.81 万 53.18 6690.49 万 1.19 

38 002409 雅克科技 2022/3/9 1307.42 万 59.43 7.77 亿 2.75 
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39 603189 网达软件 2022/3/9 4874.83 万 16.6 8.09 亿 18.09 

40 603158 腾龙股份 2022/3/9 4855.53 万 11.95 5.80 亿 13.85 

41 002593 日上集团 2022/3/9 1.07 亿 3.88 4.15 亿 13.24 

42 000613 *ST东海 A 2022/3/9 92.40 万 3.95 364.98 万 0.25 

43 300868 杰美特 2022/3/9 1132.43 万 23.67 2.68 亿 8.85 

44 836433 大唐药业 2022/3/9 2309.06 万 8.34 1.93 亿 15.9 

45 832225 利通科技 2022/3/9 298.16 万 6.89 2054.34 万 3.66 

46 002611 东方精工 2022/3/9 84.80 万 5.15 436.72 万 0.06 

47 002157 正邦科技 2022/3/10 1694.20 万 6.75 1.14 亿 0.54 

48 002167 东方锆业 2022/3/10 1961.85 万 7.78 1.53 亿 2.53 

49 605122 四方新材 2022/3/10 1313.90 万 24.1 3.17 亿 7.62 

50 603612 索通发展 2022/3/10 54.13 万 20.64 1117.35 万 0.12 

51 603656 泰禾智能 2022/3/10 30.00 万 12.4 372.00 万 0.2 

52 688551 科威尔 2022/3/10 705.35 万 44.63 3.15 亿 8.82 

53 688103 国力股份 2022/3/10 85.91 万 46.5 3994.86 万 0.9 

54 688015 交控科技 2022/3/10 2659.20 万 29.68 7.89 亿 14.22 

55 600893 航发动力 2022/3/10 23.47 万 48.05 1127.93 万 0.01 

56 000564 *ST大集 2022/3/10 71.16 万 1.18 83.97 万 0 

57 002226 江南化工 2022/3/11 4.07 亿 5.55 22.59 亿 15.36 

58 002950 奥美医疗 2022/3/11 2.38 亿 13.39 31.88 亿 37.6 

59 300035 中科电气 2022/3/11 98.00 万 28.55 2797.90 万 0.15 

60 002609 捷顺科技 2022/3/11 30.75 万 9.51 292.43 万 0.05 

61 601995 中金公司 2022/3/11 3.98 亿 42.28 168.49 亿 8.26 

62 002648 卫星化学 2022/3/11 214.90 万 42.67 9169.78 万 0.12 

63 000534 万泽股份 2022/3/11 95.34 万 14.45 1377.66 万 0.19 

64 688083 中望软件 2022/3/11 1584.02 万 259.23 41.06 亿 25.57 

65 300952 恒辉安防 2022/3/11 869.57 万 20.38 1.77 亿 6 

66 000050 深天马 A 2022/3/11 7094.20 万 11.69 8.29 亿 2.89 

67 603138 海量数据 2022/3/11 144.43 万 19.59 2829.41 万 0.51 

68 300223 北京君正 2022/3/11 909.09 万 109.33 9.94 亿 1.89 
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                    六、策略总评 
    股市涨跌幅：上证综指本周下跌 0.11%，行业涨幅前三为交通运输(3.65%)、农林

牧渔(3.49%)和综合(2.52%)；涨幅后三为电气设备(-3.54%)、电子(-4.26%)、汽车

(-4.47%)。 

     

    融资融券余额：截至 3月 3日周四，融资融券余额为 1.73万亿元，上周为 172.71

万亿元。 

    基金规模：本周新发股票型+混合型基金份额为 364.96 亿份，上周为 138.83 亿

份；本周基金市场累计份额净减少 1030.04亿份。 

    北上资金：本周陆股通北上资金净流入 42.74亿元，上周净流出 64.13亿元。 

 

    截至 3月 4日，央行本周共有 5笔逆回购到期，总额为 8100亿元；5笔逆回购，

总额为 3800亿元；发行 1笔央行票据互换 3个月，共计 50亿元；1笔央行票据互换 3

个月到期，共计 50 亿元；公开市场操作净投放（考虑降准置换回笼、含国库现金）

共计 12900亿元。 

    截至 2022年 3月 4日，R007本周下跌 48.15BP至 2.05%，SHIB0R隔夜利率下跌

32.90BP至 1.902%；期限利差本周下跌至 0.71%；信用利差涨至 0.88%。 

 

    俄乌地缘风险、美联储货币政策转向等是近期扰动全球权益市场风险偏好的主要

因素。近期国际油价纷纷突破 110 美元/桶，欧美对俄罗斯的制裁如贸易限制、将俄

罗斯银行排除 SWIFT系统等，可能会通过原油等大宗商品价格进一步推升全球通胀。

本周鲍威尔的讲话中已基本确定将在 3月 FOMC会议宣布加息 25个基点，但若通胀风

险持续上升，市场可能在之后的会议上再次出现强加息预期。 

 

    政府工作报告提出 GDP 增长 5.5%左右，稳增长需多方面发力。《报告》中提到今

年我国发展面临的风险挑战明显增多，必须爬坡过坎，因此在经济发展的要求中，需

要把稳增长放在更加突出的位置。要实现 GDP 增速 5.5%这一目标，我们认为：1）支

持房地产行业回暖的迫切性在增加；2）适度超前开展基建。加大 5G、数据中心、工

业互联网等新型基础设施建设力度，促进传统基础设施数字化改造，抓好城市管道改

造和建设；强化网络安全、数据安全；继续支持新能源汽车消费等；3）积极的财政

政策与稳健的货币政策相配合；4）今年军费预算增长 7.1%，维持一个较快的合理增
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速水平。 

 

    多城市因城施策，房地产政策继续释放维稳信号。去年四季度至今，房地产政策

在持续调整。从 2月房企销售数据看，当前房地产行业销售仍较弱。近期郑州、山东

德州、昆明、唐山等多城市均出台了稳地产的政策，包括下调首付比例、下调房贷利

率等，预计后续各地区将因城施策，陆续出台房地产调整政策。随着政策在供需两端

的持续放松，今年年中前后可能会迎来房地产的“市场底”。 

 

    政府工作报告提出 GDP增长目标 5.5%左右，也表明需要将稳增长放在更加突出的

位置，后续房地产、新老基建、消费等领域支持政策将密集出台，有助构筑 A股底部

区间。由于外部地缘关系较为紧张，且面临美联储加息预期，我们预计 A股市场短期

内仍以“反复磨底”为主，中长期我们对 A股市场不悲观。短期内“稳增长”主线仍

是配置的主思路。具体到行业上，关注三条投资主线：一是政策“稳增长”配置品种，

如“银行、地产、建材建筑”等；二是受益提价（涨价）预期的，“食品饮料、养殖、

农产品”等；三是受益于政策（扶持）推动的主题相关，“新能源、数字经济、东数

西算、三农”等。 
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