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一、估值水平 

1、 市场整体估值 

A 股整体 PE 

 

 
上证 PE、沪深 300PE 
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创业板 PE、中小板 PE、中证 500PE 
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                  二、重点行业估值 

银行、券商 PB 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                           京福周讯（2022-9-9）
煤炭、钢铁 PB 

 
白酒、白电 PE 
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计算机、传媒 PE 

 
 
电子、通信 PE 
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、市场流动性 
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四、衍生品市场   

本周，国内 A 股市场经过两周的调整之后触底回升，上证综指自 3200 点下方振

荡上行，最高涨至 3266.2 点，最后收报 3262.05 点。同时期指四个品种全部收涨，

中小盘个股表现较好，其中 IC及 IM主力合约分别上涨 3.02%和 2.79%，IF及 IH涨势

稍缓，主力合约涨幅分别为 2.08%及 2.11%。基差方面，期货贴水显著收窄，其中 IF

主力合约由贴水转为升水 4.4点，IH主力合约升水扩大至 7.2点，IC及 IM主力合约

贴水分别缩小至 2.4和 0.6点。 

 

量能方面，与前一周相比，期指持仓有所回落，四个品种当周共计减仓 7225 手

至 692622手。同时期指各品种持仓增减各异，其中 IF减仓 4167手，持仓降至 176508

手，IH增仓 3962手，持仓升至 124187手，IC减仓 4350手，持仓降至 314083手，IM

减仓 2670手，持仓降至 77844手。 
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五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

本期解禁数 解禁股市值 

占总

股本

比例 

（股） （元） （%） 

序

号 

股票代

码 
股票简称 限售解禁日期 

　 

最新价 

　 　 

1 301060 兰卫医学 2022/9/13 1.34 亿 28.05 37.51 亿 33.38 

2 688622 禾信仪器 2022/9/13 2309.25 万 28.35 6.55 亿 32.99 

3 605122 四方新材 2022/9/13 72.45 万 17.79 1288.89 万 0.42 

4 002627 三峡旅游 2022/9/13 1083.46 万 4.93 5341.46 万 1.47 

5 688551 科威尔 2022/9/13 100.00 万 41.23 4123.00 万 1.25 

6 000049 德赛电池 2022/9/13 86.68 万 54.37 4712.97 万 0.29 

7 688103 国力股份 2022/9/13 4007.11 万 50.18 20.11 亿 42.01 

8 002651 利君股份 2022/9/13 638.40 万 7.01 4475.18 万 0.62 

9 300657 弘信电子 2022/9/13 15.44 万 13.22 204.15 万 0.03 

10 300164 通源石油 2022/9/13 3141.36 万 4.77 1.50 亿 5.77 

11 002226 江南化工 2022/9/13 4.07 亿 5.38 21.89 亿 15.36 

12 688163 赛伦生物 2022/9/13 108.54 万 21.55 2338.99 万 1 

13 301110 青木股份 2022/9/13 80.88 万 37.34 3019.87 万 1.21 

14 603345 安井食品 2022/9/13 4888.49 万 140.92 68.89 亿 16.67 

15 603728 鸣志电器 2022/9/13 20.24 万 43.65 883.48 万 0.05 

16 002824 和胜股份 2022/9/13 34.26 万 41.39 1418.18 万 0.17 

17 300384 三联虹普 2022/9/13 40.88 万 18.23 745.30 万 0.13 

18 603055 台华新材 2022/9/13 184.05 万 10.76 1980.41 万 0.21 

19 301205 联特科技 2022/9/13 1802.00 万 0 0.00 万 25 

20 300590 移为通信 2022/9/14 11.29 万 12.71 143.46 万 0.02 

21 301062 上海艾录 2022/9/14 1.80 亿 9.64 17.35 亿 44.94 

22 301065 本立科技 2022/9/14 1211.25 万 36.99 4.48 亿 17.14 

23 688707 振华新材 2022/9/14 1.87 亿 53.9 100.81 亿 42.23 

24 688526 科前生物 2022/9/14 5.33 万 22.78 121.37 万 0.01 

25 603385 惠达卫浴 2022/9/14 12.70 万 7.64 97.03 万 0.03 

26 603667 五洲新春 2022/9/14 301.37 万 17 5123.32 万 0.92 

27 002901 大博医疗 2022/9/14 1200.00 万 32.6 3.91 亿 2.88 

28 688115 思林杰 2022/9/14 68.86 万 45.89 3159.96 万 1.03 
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29 600259 广晟有色 2022/9/14 2768.75 万 45.02 12.46 亿 8.23 

30 603127 昭衍新药 2022/9/14 4.78 万 67.31 321.57 万 0.01 

31 838171 邦德股份 2022/9/14 940.00 万 7.25 6815.00 万 7.9 

32 300539 横河精密 2022/9/14 52.20 万 8.76 457.27 万 0.24 

33 301161 唯万密封 2022/9/14 2654.09 万 0 0.00 万 22.12 

34 002014 永新股份 2022/9/15 374.40 万 8.14 3047.62 万 0.61 

35 002605 姚记科技 2022/9/15 4.50 万 14.36 64.62 万 0.01 

36 000701 厦门信达 2022/9/15 465.60 万 5.86 2728.42 万 0.82 

37 600955 维远股份 2022/9/15 2.27 亿 26.91 61.19 亿 41.35 

38 002206 海利得 2022/9/15 370.00 万 7.38 2730.60 万 0.3 

39 688175 高凌信息 2022/9/15 80.56 万 31.84 2564.90 万 0.87 

40 301236 软通动力 2022/9/15 503.80 万 31.44 1.58 亿 0.79 

41 600223 鲁商发展 2022/9/15 741.66 万 9.48 7030.91 万 0.73 

42 871857 泓禧科技 2022/9/15 320.00 万 9 2880.00 万 4.32 

43 300044 赛为智能 2022/9/16 511.20 万 4.11 2101.03 万 0.66 

44 002487 大金重工 2022/9/16 30.00 万 48.06 1441.80 万 0.05 

45 002606 大连电瓷 2022/9/16 126.00 万 10.24 1290.24 万 0.29 

46 688577 浙海德曼 2022/9/16 67.50 万 41.6 2808.00 万 1.25 

47 603915 国茂股份 2022/9/16 275.56 万 17.86 4921.41 万 0.42 

48 688701 卓锦股份 2022/9/16 3709.53 万 11.7 4.34 亿 27.63 

49 300854 中兰环保 2022/9/16 3209.25 万 19.18 6.16 亿 32.39 

50 002478 常宝股份 2022/9/16 268.08 万 5.91 1584.35 万 0.3 

51 002015 协鑫能科 2022/9/16 2.71 亿 14.23 38.54 亿 16.69 

52 688102 斯瑞新材 2022/9/16 174.79 万 16.77 2931.27 万 0.44 

53 605222 起帆电缆 2022/9/16 704.68 万 19.43 1.37 亿 1.68 

54 600732 爱旭股份 2022/9/16 646.22 万 39.1 2.53 亿 0.57 

55 601611 中国核建 2022/9/16 744.06 万 8.86 6592.37 万 0.28 

56 603667 五洲新春 2022/9/16 1659.00 万 17 2.82 亿 5.05 
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                    六、策略总评 
股市涨跌幅：上证综指本周上涨 2.37%，行业涨幅前三为房地产(7.51%)、有色金

属(6.02%)、公用事业(4.64%)；涨幅后三为传媒(-3.80%)、农林牧渔(-3.31%)、食品

饮料(-1.44%)。 

 

融资融券余额：截至 9月 8日周四，融资融券余额 16124.77亿，较上周上升 0.08%。 

北上资金：本周陆股通北上资金净流出 2.21亿元，上周净流入 4.41亿元。 

 

截至 9 月 9 日，央行本周共有 5 笔逆回购到期，总额为 100 亿元；5 笔逆回购，

总额为 100亿元；净投放（含国库现金）共计 0亿元。 

截至 2022年 9月 9日，R007本周下跌 1.13BP至 1.5720%；SHIBOR隔夜利率下跌

0.20BP至 1.1730%；期限利差本周下跌 2.80BP至 0.8753%；信用利差下跌 4.77BP至

0.4743%。 

 

美联储加息预期上调，强美元下人民币面临贬值压力。鲍威尔鹰派发言强化市场

加息预期，当前市场基准预期为 9月加息幅度为 75BP，且预计本轮加息周期联邦基金

利率将升至 4%-4.25%。整体上市场对本轮美联储加息幅度定价较充分，8月通胀数据

走势将成为联储政策走向的重要变量。外汇方面，强美元下人民币汇率明显贬值，美

元兑离岸人民币汇率逼近“7”。7 月中旬以来，A 股陆股通渠道的北向资金从净流入

转向双向波动，在人民币汇率贬值过程中，外资流向的波动可能出现加大。 

 

国内制造业 PMI已连续两个月处于收缩区间，从 8 月金融数据来看，社融、信贷

有所修复，但居民端表现仍较疲弱。外贸方面，8 月我国出口同比增长 7.1%，较前值

下降 10.9 个百分点。八月全球综合 PMI跌破荣枯线，随着海外加息推进，外需放缓

对我国出口的抑制效应仍将持续。从近几次国常会表述来看，在内外需求承压的背景

下，稳增长、稳就业是政策首要目标，后续政策重点是将前期出台的各项稳增长措施

落到实处。 

 

8 月 M2 增速同比增长 12.2%，已连续 5 个月双位数增长；同时，社融-M2 增速差
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继续走阔至-1.7pct，表明“资产荒”的客观存在。在国务院政策例行吹风会上，人

民银行副行长刘国强表示，“当前中国货币政策的空间还比较充足……引导金融机构

将存款利率下降效果传导到贷款端，降低企业融资和个人信贷成本”。从央行相关表

述看，货币政策“外松内紧”格局将延续，往后看，1）市场利率将维持低位运行；

2）LPR具备下调的可能性；3）存款准备金率具备下调的可能性。 

 

当前内外因素对 A股风险偏好扰动仍存。海外方面，美联储加息预期上调，强美

元下外资流向波动或加大；国内方面，内外需求承压使得本轮经济复苏力度偏弱。同

时，稳增长政策加码发力下，宏观资金面仍充裕，在房住不炒的大背景下，“资产荒”

对 A 股估值形成有利支撑。节后的 A 股市场，“板块轮动加快，向下有支撑，向上有

天花板”，操作上“不追高，不恐慌性杀跌”将成为最主要的特征。配置上， 1）受益

于“因城施策”政策持续放松的：地产等；2）高景气度的：新能源（储能、电网

等）、采掘等；3）后续疫情防控将进一步优化，估值存在修复的板块，如：白酒等。 

主题方面，推荐受益于“国产替代”的“半导体等”。 
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