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一、估值水平 

1、 市场整体估值 

A 股整体 PE 

 

 
上证 PE、沪深 300PE 
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创业板 PE、中小板 PE、中证 500PE 
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                  二、重点行业估值 

银行、券商 PB 
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煤炭、钢铁 PB 

 
白酒、白电 PE 
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计算机、传媒 PE 

 
 
电子、通信 PE 
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、市场流动性 
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四、衍生品市场   

本周国内 A股市场继续下挫，上证综指跌至 3100 点之下，当周收报 3088.37点。

同时期指四个品种再度回落，但较前一周市场风格有所转换，其中 IC及 IM相对抗跌，

主力合约分别下跌 0.95%及 1.15%，IF 及 IH 表现偏弱，主力合约分别下跌 2.02%及

2.26%。基差方面，IF主力合约升水扩大至 8.4点，IH主力合约升水则收窄至 2.2点，

IC主力合约贴水缩小至 16.2点，IM主力合约则由升水转为贴水 40.3点。 

 

量能方面，交割结束之后，期指持仓持续攀升，四个品种总持仓大增 41951手至

741177手，首度增至 70万手之上。同时期指各品种持仓均有不同程度增加，其中 IF

增仓 9473 手，持仓升至 185123 手，IH 增仓 3688 手，持仓升至 126932 手，IC 增仓

12758手，持仓升至 330318手，IM增仓 16032手，持仓升至 98804手。 
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五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

本期解禁数 
解禁股市

值 

占总

股本

比例 

（股） （元） （%） 

序

号 

股票代

码 
股票简称 

限售解禁日

期 

　 

最新价 

　 　 

1 300750 宁德时代 2022/9/26 187.90 万 417.34 7.84 亿 0.08 

2 688116 天奈科技 2022/9/26 3163.38 万 112.99 35.74 亿 13.62 

3 300791 仙乐健康 2022/9/26 1658.88 万 25.53 4.24 亿 9.21 

4 603577 汇金通 2022/9/26 4324.02 万 10.96 4.74 亿 12.75 

5 600933 爱柯迪 2022/9/26 23.55 万 18.31 431.20 万 0.03 

6 601319 中国人保 2022/9/26 29.90 亿 5.03 150.38 亿 6.76 

7 603300 华铁应急 2022/9/26 1605.18 万 6.68 1.07 亿 1.27 

8 600755 厦门国贸 2022/9/26 505.77 万 6.6 3338.11 万 0.23 

9 688777 中控技术 2022/9/26 4891.67 万 77.86 38.09 亿 9.9 

10 002152 广电运通 2022/9/26 7438.89 万 8.49 6.32 亿 3 

11 601058 赛轮轮胎 2022/9/26 3.94 亿 10.13 39.89 亿 12.85 

12 688065 凯赛生物 2022/9/26 2500.09 万 64.28 16.07 亿 4.29 

13 002240 盛新锂能 2022/9/26 52.00 万 51.45 2675.40 万 0.06 

14 002601 龙佰集团 2022/9/26 112.00 万 16.5 1848.00 万 0.05 

15 301071 力量钻石 2022/9/26 1646.74 万 160.83 26.48 亿 11.37 

16 301063 海锅股份 2022/9/26 1995.30 万 23.31 4.65 亿 23.69 

17 300758 七彩化学 2022/9/26 249.05 万 12.67 3155.42 万 0.61 

18 688606 奥泰生物 2022/9/26 61.25 万 102.8 6296.50 万 1.14 

19 688636 智明达 2022/9/26 6.21 万 152.33 946.12 万 0.12 

20 600588 用友网络 2022/9/26 473.38 万 18.05 8544.51 万 0.14 

21 600480 凌云股份 2022/9/26 9788.65 万 7.66 7.50 亿 10.68 

22 601528 瑞丰银行 2022/9/26 24.06 万 6.71 161.41 万 0.02 

23 603337 杰克股份 2022/9/26 3.43 万 18.14 62.17 万 0.01 

24 601577 长沙银行 2022/9/26 26.10 万 6.9 180.11 万 0.01 

25 300415 伊之密 2022/9/26 66.87 万 19.4 1297.28 万 0.14 

26 300327 中颖电子 2022/9/26 1.17 万 34.17 40.02 万 0 

27 301103 何氏眼科 2022/9/26 204.58 万 26.9 5503.20 万 1.29 

28 300432 富临精工 2022/9/26 8581.89 万 14.93 12.81 亿 7.04 

29 301227 森鹰窗业 2022/9/26 2101.79 万 0 0.00 万 22.17 
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30 301366 一博科技 2022/9/26 1834.93 万 0 0.00 万 22.02 

31 600893 航发动力 2022/9/27 1.41 亿 46.74 65.77 亿 5.28 

32 300792 壹网壹创 2022/9/27 1.07 亿 25.63 27.43 亿 44.84 

33 300910 瑞丰新材 2022/9/27 2250.00 万 101.85 22.92 亿 15 

34 301069 凯盛新材 2022/9/27 8044.00 万 31.44 25.29 亿 19.12 

35 603676 卫信康 2022/9/27 61.50 万 10.63 653.75 万 0.14 

36 603667 五洲新春 2022/9/27 297.02 万 14.32 4253.35 万 0.9 

37 300286 安科瑞 2022/9/27 3.90 万 24.26 94.61 万 0.02 

38 600732 爱旭股份 2022/9/27 1.69 亿 33.91 57.26 亿 14.83 

39 688536 思瑞浦 2022/9/27 89.40 万 253.5 2.27 亿 0.75 

40 300207 欣旺达 2022/9/27 283.40 万 25.39 7195.53 万 0.16 

41 002151 北斗星通 2022/9/27 122.80 万 28.92 3551.26 万 0.24 

42 300450 先导智能 2022/9/27 185.98 万 49.83 9267.58 万 0.12 

43 300630 普利制药 2022/9/28 55.56 万 23.49 1305.10 万 0.13 

44 688013 天臣医疗 2022/9/28 100.00 万 18.45 1845.00 万 1.23 

45 688585 上纬新材 2022/9/28 216.00 万 8.66 1870.56 万 0.54 

46 688595 芯海科技 2022/9/28 175.00 万 37.19 6508.25 万 1.25 

47 003027 同兴环保 2022/9/28 57.19 万 26.1 1492.66 万 0.43 

48 301068 大地海洋 2022/9/28 2074.61 万 22.79 4.73 亿 24.7 

49 601868 中国能建 2022/9/28 25.52 亿 2.33 59.46 亿 6.12 

50 600027 华电国际 2022/9/28 688.16 万 6.34 4362.91 万 0.07 

51 300654 世纪天鸿 2022/9/28 1425.63 万 10.05 1.43 亿 6.73 

52 301102 兆讯传媒 2022/9/28 245.28 万 27.42 6725.53 万 1.23 

53 002478 常宝股份 2022/9/28 1018.90 万 6.15 6266.26 万 1.14 

54 603109 神驰机电 2022/9/28 164.51 万 17.55 2887.07 万 0.78 

55 301026 浩通科技 2022/9/28 9.83 万 27.07 266.10 万 0.09 

56 002157 正邦科技 2022/9/28 83.50 万 4.69 391.62 万 0.03 

57 300405 科隆股份 2022/9/29 304.81 万 5.21 1588.06 万 1.05 

58 002296 辉煌科技 2022/9/29 397.60 万 7.18 2854.77 万 1.02 

59 002281 光迅科技 2022/9/29 698.40 万 15.7 1.10 亿 1 

60 002226 江南化工 2022/9/29 1.31 亿 4.99 6.56 亿 4.96 

61 301072 中捷精工 2022/9/29 709.11 万 24.6 1.74 亿 6.75 

62 301075 多瑞医药 2022/9/29 742.37 万 21.34 1.58 亿 9.28 

63 001217 华尔泰 2022/9/29 6023.38 万 12.87 7.75 亿 18.15 
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64 002064 华峰化学 2022/9/29 3.29 亿 6.98 22.97 亿 6.63 

65 301216 万凯新材 2022/9/29 398.13 万 29.86 1.19 亿 1.16 

66 301258 富士莱 2022/9/29 118.41 万 39.81 4713.97 万 1.29 

67 301263 泰恩康 2022/9/29 278.98 万 28.7 8006.68 万 1.18 

68 603520 司太立 2022/9/29 21.99 万 16.46 361.93 万 0.06 

69 688068 热景生物 2022/9/30 2721.80 万 53.3 14.51 亿 29.57 

70 688030 山石网科 2022/9/30 4953.48 万 18.9 9.36 亿 27.49 

71 688036 传音控股 2022/9/30 4.08 亿 56.6 231.17 亿 50.8 

72 300746 汉嘉设计 2022/9/30 593.94 万 9.58 5689.96 万 2.63 

73 002735 王子新材 2022/9/30 545.94 万 19.78 1.08 亿 2.56 

74 300595 欧普康视 2022/9/30 20.08 万 37.48 752.71 万 0.02 

75 688093 世华科技 2022/9/30 301.00 万 23.02 6929.02 万 1.25 

76 688777 中控技术 2022/9/30 260.17 万 77.86 2.03 亿 0.53 

77 002446 盛路通信 2022/9/30 30.00 万 8.09 242.70 万 0.03 

78 301077 星华新材 2022/9/30 801.50 万 20.58 1.65 亿 6.68 

79 301073 君亭酒店 2022/9/30 4662.28 万 62.86 29.31 亿 38.59 

80 300167 迪威迅 2022/9/30 1289.00 万 5.21 6715.69 万 3.63 

81 300977 深圳瑞捷 2022/9/30 42.29 万 18.72 791.69 万 0.41 

82 300777 中简科技 2022/9/30 3956.48 万 48 18.99 亿 9 

83 300035 中科电气 2022/9/30 8110.29 万 23.84 19.33 亿 11.21 

84 688193 仁度生物 2022/9/30 35.96 万 48.69 1751.12 万 0.9 

85 688331 荣昌生物 2022/9/30 223.30 万 46.5 1.04 亿 0.41 

86 601128 常熟银行 2022/9/30 975.22 万 7.81 7616.46 万 0.36 
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                    六、策略总评 
股市涨跌幅：上证综指本周下跌 1.22%，行业涨幅前三为煤炭(3.43%)、有色金属

(1.56%)、石油石化(1.23%)；涨幅后三为美容护理(-8.00%)、建筑材料(-5.56%)、电

子(-5.19%)。 

 

融资融券余额：截至 9月 22日周四，融资融券余额 15881.1亿，较上周下降 0.65%。 

北上资金：本周陆股通北上资金净流出 61.34亿元，上周净流入 60.88亿元。 

 

截至 9月 23日，央行本周共有 4笔逆回购到期，总额为 80亿元；10笔逆回购，

总额为 1000亿元；1笔国库现金定存到期，总额为 400亿元。 

截至 2022 年 9 月 23 日，R007 本周下跌 0.20BP 至 1.6611%；SHIBOR 隔夜利率上

涨 17.10BP至 1.4650%；期限利差本周上涨 0.90BP 至 0.8522%；信用利差下跌 0.81BP

至 0.4481%。 

 

美元仍处于强势阶段，强美元的背后，一方面是美联储的“鹰派”加息，另一方

面也反映出俄乌冲突下的欧美经济基本面和政策的分化。本轮美元何时见顶，需关注

两方面因素：第一，若地缘风险事件出现转折点，欧元区衰退担忧的放缓将支撑非美

货币的韧性；第二，随着美联储的持续加息，美国需求放缓，就业压力显现时，本轮

美国加息周期或宣布结束，美元指数有望见顶。目前来看，以上两个因素尚不明朗，

美国经济韧性支持联储继续加息，短期美元指数或仍处于偏强运行阶段。 

 

经历短期快速调整后，当前 A股估值距离年内低点较接近。回顾今年 3-4月的 A

股持续调整，彼时市场面临俄乌冲突、美联储货币紧缩加快、国内疫情反复等多重因

素扰动。当前国内疫情对经济的扰动更弱、稳增长政策效果在持续释放、房地产政策

因城施策边际放松，国内经济基本面好于二季度。上周以来 A股市场再次快速下跌，

从估值、风险溢价等指标来看，当前 A股市场安全边际较足。A股主要指数估值距离 4

月 27日的年内低点已比较接近，其中上证 50、沪深 300已低于 4月底估值水平。 

 

九月以来，A 股两市成交额呈现逐渐缩量态势，近几个交易日成交额缩至七千亿
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下方。其背后主要有几个原因：1）外围因素扰动下，市场避险情绪提升；2）增量资

金入市乏力，基金仓位小幅下降；3）日历效应：长假前市场情绪偏谨慎。复盘

2010-2021年国庆前后市场表现，长假前 10个交易日起，A股的平均成交额呈现逐渐

缩量，长假后市场成交额有所放大。若长假期间海外未出现实质利空，节后市场风险

偏好或迎修复。 

 

市场持续下跌后风险已大部分释放，耐心静待 A 指企稳。A 股将继续呈现“指数

向上有天花板，向下有支撑位”的特征。配置上均衡为主，聚焦三条配置主线：1）

受益于“因城施策”政策持续放松的：地产等；2）新能源板块细分高景气度领域，

如储能、光等；3）后续疫情防控将进一步优化，估值存在修复的板块，如：白酒等。

主题方面，关注“国产替代”。 
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