
                                           京福周讯（2022-9-30）

一、估值水平 

1、 市场整体估值 

A 股整体 PE 

 

 
上证 PE、沪深 300PE 
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创业板 PE、中小板 PE、中证 500PE 
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                  二、重点行业估值 

银行、券商 PB 
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煤炭、钢铁 PB 

 
白酒、白电 PE 
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计算机、传媒 PE 

 
 
电子、通信 PE 
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、市场流动性 
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四、衍生品市场   

十一假期前最后一周，国内 A股市场持续探底，上证综指最低跌至 3021.93点，

创近 6个月以来新低，最终以 3024.39点结束 9月交易。同时期指四个品种继续全线

走低，市场风格再度轮换，IC及 IM跌幅较大，主力合约分别下跌 2.94%及 3.94%，IF

及 IH相对抗跌，主力合约分别下跌 1.48%及 0.94%。基差方面，各品种变化各不相同，

其中 IF 主力合约升水收窄至 3.9 点，IH 主力合约由升水转为贴水 0.1 点，IC 及 IM

主力合约贴水分别缩小至 3.9点和 21.9点。 

 

量能方面，节前市场心态谨慎，部分资金离场，期指持仓显著下滑，四个品种减

仓 18385手，至 722792手。同时期指各品种持仓增减不一，IF减仓 6685手，持仓降

至 178438手，IH减仓 7083手，持仓降至 119849手，IC减仓 6445手，持仓降至 323873

手，IM增仓 1828手，持仓升至 10万手之上。 
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五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

本期解禁

数 

解禁股市

值 

占总股

本比例 

（股） （元） （%） 

序

号 

股票代

码 
股票简称 

限售解禁日

期 

　 

最新价 

　 　 

1 002462 嘉事堂 2022/10/10 4118.08 万 12.46 5.13 亿 14.12 

2 300515 三德科技 2022/10/10 117.30 万 9.15 1073.29 万 0.57 

3 002932 明德生物 2022/10/10 139.55 万 55.86 7795.45 万 0.89 

4 603329 上海雅仕 2022/10/10 413.22 万 16.92 6991.74 万 2.6 

5 688048 长光华芯 2022/10/10 198.17 万 108.5 2.15 亿 1.46 

6 300546 雄帝科技 2022/10/10 689.65 万 18.25 1.26 亿 4.83 

7 688295 中复神鹰 2022/10/10 387.35 万 37.8 1.46 亿 0.43 

8 301268 铭利达 2022/10/10 220.34 万 46.12 1.02 亿 0.55 

9 688337 普源精电 2022/10/10 130.75 万 79.85 1.04 亿 1.08 

10 600735 新华锦 2022/10/10 4502.43 万 6.04 2.72 亿 10.5 

11 688357 建龙微纳 2022/10/10 123.50 万 86.16 1.06 亿 2.09 

12 603121 华培动力 2022/10/10 22.75 万 5.77 131.27 万 0.07 

13 002735 王子新材 2022/10/10 440.94 万 18.5 8157.46 万 2.07 

14 300777 中简科技 2022/10/10 3956.48 万 45.7 18.08 亿 9 

15 688083 中望软件 2022/10/11 456.10 万 165.01 7.53 亿 5.26 

16 301076 新瀚新材 2022/10/11 2614.30 万 23.21 6.07 亿 25.26 

17 301151 冠龙节能 2022/10/11 216.54 万 17.77 3847.90 万 1.29 

18 600295 鄂尔多斯 2022/10/11 4.60 亿 15.17 69.74 亿 23 

19 002051 中工国际 2022/10/11 1.23 亿 7.62 9.39 亿 9.96 

20 300640 德艺文创 2022/10/11 241.31 万 5.51 1329.63 万 0.77 

21 300758 七彩化学 2022/10/12 30.87 万 11.25 347.31 万 0.08 

22 603366 日出东方 2022/10/12 612.30 万 9.54 5841.30 万 0.75 

23 301135 瑞德智能 2022/10/12 125.91 万 24.17 3043.34 万 1.22 

24 688302 海创药业 2022/10/12 113.59 万 31.62 3591.86 万 1.15 

25 688153 唯捷创芯 2022/10/12 161.52 万 34.6 5588.49 万 0.4 

26 603801 志邦家居 2022/10/12 53.62 万 23.35 1252.03 万 0.17 

27 831689 克莱特 2022/10/12 200.00 万 8.95 1790.00 万 2.72 

28 300427 红相股份 2022/10/13 341.92 万 17.07 5836.58 万 0.95 

29 600707 彩虹股份 2022/10/13 11.13 亿 3.71 41.28 亿 31.01 
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30 605567 春雪食品 2022/10/13 7358.81 万 13.12 9.65 亿 36.79 

31 301109 军信股份 2022/10/13 469.26 万 15.59 7315.79 万 1.14 

32 301279 金道科技 2022/10/13 122.17 万 26.46 3232.48 万 1.22 

33 300080 易成新能 2022/10/14 9.25 亿 4.69 43.39 亿 42.79 

34 688368 晶丰明源 2022/10/14 2199.00 万 88.68 19.50 亿 34.96 

35 603127 昭衍新药 2022/10/14 20.36 万 56.51 1150.57 万 0.04 

36 300377 赢时胜 2022/10/14 346.20 万 7.05 2440.71 万 0.46 

37 301078 孩子王 2022/10/14 5.37 亿 11.3 60.70 亿 49.37 
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                    六、策略总评 
股市涨跌幅：上证综指本周下跌 2.07%，行业涨幅前二为医药生物(4.48%)、食品

饮料(3.23%)；涨幅后三为国防军工(-8.08%)、有色金属(-7.27%)、钢铁(-5.67%)。 

 

融资融券余额：截至 9月 29日周四，融资融券余额 15577.19亿，较前一周下降

0.35%。 

北上资金：上周陆股通北上资金净流入 58.38亿元，上上周净流出 61.34亿元。 

 

截至 9月 30日，央行上周共有 5笔逆回购到期，总额为 100亿元；10笔逆回购，

总额为 8780亿元；发行 1笔央行票据互换 3个月，共计 50亿元；1笔央行票据互换 3

个月到期，共计 50亿元；净投放（含国库现金）共计 8680亿元。 

截至 9 月 30 日，R007 上周上涨 51.40BP 至 2.1751%，SHIBOR 隔夜利率上涨

61.60BP 至 2.0810%；期限利差上周上涨 5.44BP 至 0.9066%；信用利差下降 4.63BP

至 0.4018%。 

 

国庆假期期间（10月 3日-10月 7日），全球股指“先扬后抑”，多数市场收涨，

日韩和港股相对强势，美股稍偏弱。10月 4日，美国劳工部公布的 8月职位空缺降幅

超市场预期，市场加息预期短暂回落，美股阶段性反弹。但随着 10 月 7 日超预期的

非农就业数据公布，市场紧缩预期抬升，美国国债收益率走高，美股整体下挫。9 月

美国平均时薪同比增长 5%，薪资上涨压力仍较高，叠加欧佩克+减产导致油价上行，

海外通胀短期难有明显缓解，美联储仍将采取鹰派态度，不遗余力对抗通胀，当前市

场预期 11月美联储将继续加息 75个基点。 

 

9月制造业 PMI录得 50.1%，较上月上升 0.7 个百分点。分项上仅生产指数高于

临界点，表明内需仍较疲弱。受本土疫情散发影响，9月服务业 PMI较 8月回落 3pct

至 48.9%；外需继续收缩，9月 PMI新出口订单较 8月下降 1.1 个百分点。四季度，

随着海外加息推进，外需放缓对我国出口仍将产生抑制效应，国内政策仍以“稳增长、

稳就业”为首要目标。9 月底以来央行、银保监会、财政部等多部委密集出台地产刺

激政策，后续关注房地产销售边际改善的力度。 

 

9 月中以来 A 股市场持续调整，从估值、风险溢价等指标来看，当前 A 股安全边
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际较足。最新万得全 A、上证 50、沪深 300的市盈率（剔除负值）分别为 13.00倍、

9.36 倍和 10.48 倍，均低于 4 月 27 日年内低点的估值水平；创业板指市盈率（剔除

负值）为 36.29倍，距离 4月 27日的估值（36.08倍）较接近。当前市场已计入较多

悲观预期，经过 9月份连续调整后，A股情绪面可能会对海外利空因素有所钝化。 

 

国庆长假期间海外市场宽幅波动，表明全球风险偏好仍受到美联储加息预期、

OPEC+大幅减产和经济前景放缓担忧等因素的扰动。与此同时，国内稳地产政策进一

步加码、保交楼取得进展有望支撑国内经济边际改善。从空间上看，当前市场已计入

较多悲观预期，A 股主要指数估值已接近前期低点，调整或趋于尾声。节后 A 股将在

震荡中孕育机会，十月季报密集披露期，市场将重新聚焦业绩主线。 

 

行业配置上，聚焦“3”条投资主线。1）受益于“因城施策”政策持续放松的：

地产等；2）新能源板块细分高景气领域，如储能等；3）传统能源相关，如“煤炭、

油气设备”等；主题方面关注“信创、自主可控”等。 

 

免责声明： 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，我公司力求其准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、

财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为

我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，

需注明出出处，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


