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一、估值水平 

1、 市场整体估值 

A 股整体 PE 

 

 
上证 PE、沪深 300PE 
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创业板 PE、中小板 PE、中证 500PE 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                           京福周讯（2022-12-9）

                  二、重点行业估值 

银行、券商 PB 
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煤炭、钢铁 PB 

 
白酒、白电 PE 
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计算机、传媒 PE 

 
 
电子、通信 PE 
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、市场流动性 
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四、衍生品市场   

本周 A 股市场温和上扬，重拾升势，上证综指重回 3200 点上方。同时，期指四

个品种涨跌互现，IH表现突出，主力合约涨幅在 3%以上，IF主力合约涨幅为 2.99%，

IC 及 IM 走势平平，IM 主力合约微跌 0.08%。基差方面，IF 及 IH 升水小幅收窄，IC

及 IM升水则略有扩大，截至上周五，IF、IH、IC、IM主力合约分别升水 6.8、1.9、

11.9、4.4点。 

 

期指持仓继续攀升，四个品种共增仓 30669 手至 778196 手。同时各品种持仓均

不同程度增加，其中 IF 增仓 12974 手，持仓升至 217533 手，IH 增仓 6698 手，持仓

升至 132589 手，IC 增仓 2531 手，持仓升至 305522 手，IM 增仓 8466 手，持仓升至

122552手。 
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五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

本期解禁数 
解禁股市

值 

占总股

本比例 
序

号 

股票代

码 
股票简称 

限售解禁日

期 

（股） 

最新价 

（元） （%） 

1 688039 当虹科技 2022/12/12 933.12 万 37.2 3.47 亿 11.62 

2 688218 江苏北人 2022/12/12 835.09 万 18.78 1.57 亿 7.09 

3 603997 继峰股份 2022/12/12 2.36 亿 13.79 32.54 亿 21.13 

4 002738 中矿资源 2022/12/12 105.42 万 77.3 8148.97 万 0.23 

5 688308 欧科亿 2022/12/12 125.00 万 74.76 9345.00 万 1.11 

6 688571 杭华股份 2022/12/12 400.00 万 7.5 3000.00 万 1.25 

7 002079 苏州固锝 2022/12/12 856.23 万 14.21 1.22 亿 1.06 

8 601238 广汽集团 2022/12/12 3807.18 万 12.1 4.61 亿 0.36 

9 603258 电魂网络 2022/12/12 74.61 万 20.85 1555.62 万 0.3 

10 688686 奥普特 2022/12/12 274.64 万 139.6 3.83 亿 2.25 

11 300678 中科信息 2022/12/12 303.09 万 18.15 5501.01 万 1.53 

12 003029 吉大正元 2022/12/12 29.70 万 33.51 995.25 万 0.16 

13 688110 东芯股份 2022/12/12 1.62 亿 29.65 48.11 亿 36.69 

14 301168 通灵股份 2022/12/12 1965.30 万 67.3 13.23 亿 16.38 

15 002968 新大正 2022/12/12 1.12 亿 22.4 25.18 亿 49.06 

16 603183 建研院 2022/12/12 861.39 万 4.71 4057.15 万 1.72 

17 002446 盛路通信 2022/12/12 182.76 万 10.05 1836.71 万 0.2 

18 002191 劲嘉股份 2022/12/12 717.00 万 7.79 5585.42 万 0.49 

19 838171 邦德股份 2022/12/12 405.00 万 9 3645.00 万 3.41 

20 301111 粤万年青 2022/12/12 221.30 万 24.73 5472.74 万 1.38 

21 001223 欧克科技 2022/12/12 1668.00 万 0 0.00 万 25.01 

22 300160 秀强股份 2022/12/13 750.00 万 6.9 5175.00 万 1.21 

23 688680 海优新材 2022/12/13 190.00 万 162.62 3.09 亿 2.26 

24 002442 龙星化工 2022/12/13 45.60 万 5.55 253.08 万 0.09 

25 002286 保龄宝 2022/12/13 51.14 万 9.48 484.79 万 0.14 

26 688082 盛美上海 2022/12/13 1755.15 万 77.95 13.68 亿 4.05 

27 600706 曲江文旅 2022/12/13 89.16 万 10.77 960.25 万 0.35 

28 600619 海立股份 2022/12/13 518.74 万 6.19 3211.02 万 0.48 

29 300452 山河药辅 2022/12/13 44.24 万 16.2 716.63 万 0.19 
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30 836892 广咨国际 2022/12/13 440.07 万 8.79 3868.22 万 4.43 

31 830832 齐鲁华信 2022/12/13 678.92 万 6.26 4250.04 万 4.89 

32 300454 深信服 2022/12/13 152.26 万 112.86 1.72 亿 0.37 

33 300461 田中精机 2022/12/14 113.52 万 14.35 1629.01 万 0.87 

34 688136 科兴制药 2022/12/14 198.70 万 26.22 5209.95 万 1 

35 688246 嘉和美康 2022/12/14 6677.46 万 31.85 21.27 亿 48.43 

36 605399 晨光新材 2022/12/14 42.12 万 35.02 1475.04 万 0.18 

37 832491 奥迪威 2022/12/14 626.09 万 10.02 6273.39 万 4.44 

38 301286 侨源股份 2022/12/14 220.24 万 22.4 4933.42 万 0.55 

39 600698 湖南天雁 2022/12/14 9259.26 万 5.14 4.76 亿 8.7 

40 002625 光启技术 2022/12/14 2.89 亿 17.15 49.55 亿 13.41 

41 603901 永创智能 2022/12/14 56.12 万 15.8 886.78 万 0.11 

42 871970 大禹生物 2022/12/14 309.00 万 8.88 2743.92 万 5.52 

43 430489 佳先股份 2022/12/14 39.85 万 6.36 253.43 万 0.29 

44 833454 同心传动 2022/12/14 2537.37 万 6.47 1.64 亿 24.14 

45 003025 思进智能 2022/12/14 605.41 万 20.47 1.24 亿 3.71 

46 002128 电投能源 2022/12/14 1.54 亿 13.31 20.52 亿 8.02 

47 002331 皖通科技 2022/12/14 637.51 万 6.7 4271.31 万 1.55 

48 002010 传化智联 2022/12/15 1388.40 万 5.83 8094.37 万 0.5 

49 300518 盛讯达 2022/12/15 541.00 万 48.59 2.63 亿 3.8 

50 002230 科大讯飞 2022/12/15 1482.83 万 34 5.04 亿 0.64 

51 600039 四川路桥 2022/12/15 318.80 万 11.29 3599.25 万 0.05 

52 300634 彩讯股份 2022/12/15 174.52 万 16.19 2825.48 万 0.39 

53 301177 迪阿股份 2022/12/15 354.57 万 56.68 2.01 亿 0.89 

54 002272 川润股份 2022/12/15 54.00 万 6.75 364.50 万 0.12 

55 688235 百济神州 2022/12/15 2991.44 万 126.53 37.85 亿 2.22 

56 603309 维力医疗 2022/12/15 143.20 万 19.88 2846.82 万 0.49 

57 300596 利安隆 2022/12/15 957.30 万 55.23 5.29 亿 4.17 

58 603383 顶点软件 2022/12/15 61.80 万 41.31 2552.96 万 0.36 

59 002793 罗欣药业 2022/12/15 1.03 亿 8.37 8.59 亿 9.44 

60 601058 赛轮轮胎 2022/12/16 2967.50 万 9.45 2.80 亿 0.97 

61 688037 芯源微 2022/12/16 3591.02 万 198.11 71.14 亿 38.77 

62 688510 航亚科技 2022/12/16 646.00 万 16.03 1.04 亿 2.5 

63 688608 恒玄科技 2022/12/16 61.70 万 129.54 7992.84 万 0.51 
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64 688595 芯海科技 2022/12/16 145.80 万 40.54 5910.85 万 1.03 

65 000737 北方铜业 2022/12/16 9653.41 万 5.82 5.62 亿 5.45 

66 301101 明月镜片 2022/12/16 1773.72 万 56.51 10.02 亿 13.2 

67 603071 物产环能 2022/12/16 1.37 亿 17.7 24.29 亿 24.6 

68 832885 星辰科技 2022/12/16 14.90 万 11.89 177.11 万 0.17 

69 003038 鑫铂股份 2022/12/16 1415.73 万 49.84 7.06 亿 9.59 

70 603906 龙蟠科技 2022/12/16 8298.75 万 26.82 22.26 亿 14.69 

71 603823 百合花 2022/12/16 8.26 万 16.51 136.37 万 0.03 
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                    六、策略总评 
股市涨跌幅：上证综指本周上涨 1.61%，行业涨幅前三为食品饮料(7.22%)、家用

电器(6.74%)、商业贸易（5.40%）；涨幅后三为公用事业(-2.70%)、通信(-1.61%)、

国防军工 (-1.61%)。 

 

融资融券余额：截至 12 月 8 日周四，融资融券余额 15711.06 亿，较上周上升

0.04%。 

北上资金：本周陆股通北上资金净流入 65.50亿元，上周净流入 265.07亿元。 

 

截至 12月 9日，央行本周共有 5笔逆回购到期，总额为 3170亿元；5笔逆回购，

总额为 100亿元；净投放（含国库现金）共计 3070亿元。 

截至 2022年 12月 9日，R007本周上升 7.05 BP至 1.8484%，SHIBOR隔夜利率下

降 8.60BP 至 1.0710%；期限利差本周下降 10.88BP 至 0.6034 %；信用利差上涨

11.24BP至 0.7619 %。 

 

11月以来，优化防控“二十条”和“新十条”接连出台，各地区疫情防控政策迅

速调整优化。疫情对经济的干扰进一步减弱将是大趋势，内外资也对中国明年的经济

增长预期有了明显改善。资产表现来看，人民币汇率走强使得中国资产的吸引力提升，

北向资金大幅买入；长债收益率上行，中美利差倒挂幅度收敛；风险偏好驱动 A股走

出一轮估值修复行情，上证指数重回 3200点附近。 

 

疫情本身的发展和刺激政策决定消费反弹的力度。以中国香港为例，今年 4月，

中国香港特区政府宣布首阶段放宽社交距离措施，并发放涉及金额约 315亿港元的电

子消费券。疫情缓解叠加消费券刺激，居民消费意愿明显回升，4 月香港的零售业总

销货价值同比增速大超市场预期。 

 

防疫政策放松后的新增病例的反弹将限制居民消费的复苏。以中国台湾为例，今

年 4月起，中国台湾地区防疫政策持续放松，但由于新增病例抬升，居民消费信心指

数持续下滑，零售营业额同比增速自 6 月以来也逐月回落。 
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从中国香港、中国台湾和新加坡股市和防疫政策调整的相关性来看，防疫政策放

松并不能使得股市出现趋势性的改变，经济本身所处周期决定股票市场走势。伴随防

疫政策边际宽松后的新增病例反弹或海外黑天鹅事件，均有可能导致权益市场的波动

加大。 

 

结构方面，医药和消费板块实现超额收益的概率较高。1）中国香港防疫政策放

松后，恒生医药和消费行业短期超额收益明显，其中医药行业持续性强；2）中国台

湾防疫政策放松后，观光、纺织、汽车等消费行业持续性较强。 

 

A 股目前是非常典型的一轮估值修复的行情，可类比于上海解封之后的“六月”

行情。经济基本面的扭转难以一蹴而就，但防疫政策优化后的经济复苏预期快速发酵。

12月政治局会议已明确提出“更好统筹疫情防控和经济社会发展，要优化疫情防控措

施”，预计疫情对经济社会影响最大的阶段将逐步过去。接下来中央经济工作会议为

主要看点，围绕政策发力方向布局。配置上，建议关注：1）受益于防疫政策优化的：

医药、可选消费（餐饮、旅游、酒店、航空）、必选消费；2）疫后复工复产相关的：

央企基建；3）稳增长和产业政策发力方向：地产、安全等。 
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