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一、估值水平 

1、 市场整体估值 

A 股整体 PE 

 

 
上证 PE、沪深 300PE 
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创业板 PE、中小板 PE、中证 500PE 
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                  二、重点行业估值 

银行、券商 PB 
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煤炭、钢铁 PB 

 
白酒、白电 PE 
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计算机、传媒 PE 

 
 
电子、通信 PE 
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、市场流动性 
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四、衍生品市场   

本周国内 A股市场呈现先扬后抑走势，上证综指短暂站上 3300点之后快速下行，

最终收报 3224.02点，周跌幅为 1.12%。同时期指四个品种全部收跌，截至周五，IF、

IH、IC 及 IM 主力合约分别下跌 1.74%、1.21%、1.47%、1.7%。基差方面，IF 主力合

约升水收窄至仅 0.1点，IH主力合约升水则小幅扩大至 10.1点，IC主力合约由升水

转为贴水 0.8点，IM主力合约贴水则扩大至 18.8点。 

 

量能方面，本周为交割周，期指持仓明显回落，当周四个品种持仓共计减少 19404

手至 749998 手。同时各品种持仓变化各不相同，其中 IF 增仓 1127 手，持仓升至

206629手，IH小幅减仓 968手，持仓降至 120866手，IC减仓近 9000手，持仓降至

282286手，IM减仓 10656手，持仓降至 140217手。 
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五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

本期解禁

数 

解禁股市

值 

占总

股本

比例 

序

号 

股票代

码 
股票简称 

限售解禁日

期 

（股） 

最新

价 

（元） （%） 

1 688200 华峰测控 2023/2/20 3083.20 万 283 87.25 亿 33.85 

2 300817 双飞股份 2023/2/20 3248.64 万 19 6.17 亿 22.32 

3 000725 京东方 A 2023/2/20 7.18 亿 4.11 29.52 亿 1.88 

4 603215 比依股份 2023/2/20 2379.92 万 15.86 3.77 亿 12.75 

5 301207 华兰疫苗 2023/2/20 5800.10 万 47.5 27.55 亿 14.5 

6 002789 建艺集团 2023/2/20 2158.35 万 15.42 3.33 亿 13.52 

7 300473 德尔股份 2023/2/20 1552.80 万 19.44 3.02 亿 10.32 

8 000591 太阳能 2023/2/20 5.88 亿 7.15 42.05 亿 15.04 

9 000893 亚钾国际 2023/2/20 5308.06 万 28.78 15.28 亿 5.71 

10 688292 浩瀚深度 2023/2/20 159.51 万 25.46 4061.26 万 1.02 

11 301171 易点天下 2023/2/20 460.89 万 22.55 1.04 亿 0.98 

12 301300 远翔新材 2023/2/20 82.85 万 33.6 2783.63 万 1.29 

13 600860 京城股份 2023/2/20 1078.47 万 15.4 1.66 亿 1.99 

14 601956 东贝集团 2023/2/20 1.00 亿 6.44 6.44 亿 16.07 

15 688403 汇成股份 2023/2/20 621.14 万 11.6 7205.26 万 0.74 

16 600481 双良节能 2023/2/20 2.43 亿 12.08 29.40 亿 13.01 

17 833943 优机股份 2023/2/20 230.00 万 8.41 1934.30 万 2.95 

18 301303 真兰仪表 2023/2/20 6923.77 万 0 0.00 万 23.71 

19 002401 中远海科 2023/2/21 237.15 万 15.96 3784.84 万 0.64 

20 688177 百奥泰 2023/2/21 3.02 亿 25.94 78.25 亿 72.85 

21 688233 神工股份 2023/2/21 7664.18 万 43.4 33.26 亿 47.9 

22 002299 圣农发展 2023/2/21 123.88 万 23.76 2943.49 万 0.1 

23 688169 石头科技 2023/2/21 542.35 万 324.88 17.62 亿 5.79 

24 301181 标榜股份 2023/2/21 630.00 万 44.52 2.80 亿 7 

25 301087 可孚医疗 2023/2/22 14.62 万 38.48 562.77 万 0.07 

26 603132 金徽股份 2023/2/22 6160.00 万 13.02 8.02 亿 6.3 

27 301229 纽泰格 2023/2/22 1315.71 万 30.57 4.02 亿 16.45 

28 831834 三维股份 2023/2/22 542.20 万 4.17 2260.97 万 4.52 

29 002756 永兴材料 2023/2/22 874.33 万 95.82 8.38 亿 2.11 

30 002939 长城证券 2023/2/22 3.84 亿 8.69 33.39 亿 9.52 

31 688271 联影医疗 2023/2/22 274.95 万 178.88 4.92 亿 0.33 

32 000595 宝塔实业 2023/2/22 1.64 万 6.89 11.27 万 0 

33 835985 海泰新能 2023/2/22 1614.00 万 9.94 1.60 亿 5.22 

34 831961 创远信科 2023/2/22 2079.31 万 11.09 2.31 亿 14.56 

35 002355 兴民智通 2023/2/22 100.00 万 4.63 463.00 万 0.16 

36 688619 罗普特 2023/2/23 207.15 万 13.81 2860.69 万 1.1 

37 002512 达华智能 2023/2/23 119.27 万 4.25 506.90 万 0.1 

38 002560 通达股份 2023/2/23 393.75 万 9.63 3791.81 万 0.74 
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39 833346 威贸电子 2023/2/23 18.00 万 7.22 129.96 万 0.22 

40 301130 西点药业 2023/2/23 3782.71 万 32.61 12.34 亿 46.81 

41 688381 帝奥微 2023/2/23 265.37 万 43.61 1.16 亿 1.05 

42 600673 东阳光 2023/2/23 215.32 万 9.07 1952.95 万 0.07 

43 600057 厦门象屿 2023/2/23 966.68 万 11.2 1.08 亿 0.43 

44 600973 宝胜股份 2023/2/23 1.19 亿 5.16 6.16 亿 8.71 

45 600855 航天长峰 2023/2/23 8554.03 万 13.62 11.65 亿 19 

46 603719 良品铺子 2023/2/24 1.77 亿 37.44 66.38 亿 44.22 

47 300967 晓鸣股份 2023/2/24 67.64 万 16.95 1146.46 万 0.36 

48 600664 哈药股份 2023/2/24 51.00 万 3.27 166.77 万 0.02 
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                    六、策略总评 
股市涨跌幅：上证综指本周跌 1.12%，行业涨幅前三为食品饮料(1.62%)、轻工制

造(0.39%)、钢铁（0.27%）；涨幅后三为房地产(-3.16%)、电子(-3.29%)、电气设备

(-4.06%)。 

 

融资融券余额：截至 2 月 16 日周四，融资融券余额 15778.70 亿，较上周上涨

0.47%。 

北上资金：本周陆股通北上资金净流入 82.51亿元，上周净流入 29.33亿元。 

 

截至 2 月 18 日，央行本周共有 5 笔逆回购到期，总额为 18,400 亿元；4 笔逆回

购，总额为 8270亿元；净投放（含国库现金）共计 4990亿元。 

截至 2 月 10 日，R007 本周上涨 63.93BP 至 2.7224%，SHIBOR 隔夜利率上涨

25.00BP 至 2.1150%；期限利差本周下降 3.74BP 至 0.6947%；信用利差下降 7.68BP

至 0.6823%。 

 

继此前美国公布的 1月非农就业数据超预期后，本周公布的 1月通胀回落幅度也

略不及预期，市场紧缩预期再次抬升，加息终点利率预期上调至 5.25%-5.5%。随着美

元指数和美债利率反弹上行，人民币汇率阶段性贬值。往后看，我们认为人民币汇率

继续大幅贬值的压力有限：一方面，当前市场紧缩预期已比较充分，继续超预期紧缩

将增加美国经济软着陆的难度，促使美债利率筑顶回落；另一方面，国内经济复苏的

确定性仍比较强，2 月以来北向资金持续净流入 A 股，表明中国权益市场在全球资产

配置中仍具备吸引力。 

 

近期高频数据显示，自今年初疫情高峰回落后，疫情对消费场景和居民预期影响

已大幅减弱，各地消费活力迅速反弹：1）居民出行数据大幅回升，百城拥堵延时指

数超过 2022 年高点，主要城市地铁客运量恢复至近一年高位水平；2）1 月制造业和

非制造业 PMI均回到荣枯线上方；3）房地产市场交易回暖等。与 2022年中相比，我

们认为本轮消费恢复的确定性会更强，持续性更久。近期 DR007利率有所抬升，逐步

向政策利率靠拢，也反映了实体经济需求端的复苏强于去年年中。 

 

A 股估值快速修复后，增量资金入市不足导致博弈加剧。11 月至今，A 股主要指
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数估值快速修复，当前全部 A股的估值已位于近十年中位数附近。与此同时，国内资

金入市不足导致资金面的博弈有所加剧。1）2月至今北向资金净买入 166亿元，相比 1

月的 1413亿元大幅放缓；2）私募基金股票仓位已回升至 2022年以来最高，短期进一

步上行动能不高；3）公募基金赎回压力有所下降，但权益类新发行基金未出现明显

放量；4）杠杆资金的情绪明显恢复，融资买入额占 A股成交额比升至 8.09%，与 2022

年 7月高点持平。随着短期热点题材获利盘回吐，杠杆资金成交占比或有所回落。 

 

2 月以来 A 股市场进入阶段性震荡整固，一方面前期投资者抢跑“国内复苏”和

“海外紧缩放缓”，市场估值快速修复，部分获利盘资金存在止盈倾向，另一方面也

受到地缘事件的扰动。尽管短期海外紧缩预期抬升导致美元和美债利率反弹，但人民

币汇率大幅贬值的压力有限，年内国内经济复苏的确定性较强，中期外资仍是净流入

趋势，市场底部区间具备支撑。往后看，A 股指数震荡上移的态势没有改变，阶段性

调整即是再次布局的机会。行业配置上，建议关注消费领域的“医药、食品饮料”；

政策支持方向“数字经济、信创、新能源部分领域”等。 
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