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一、估值水平 

1、 市场整体估值 

A 股整体 PE 

 

 
上证 PE、沪深 300PE 
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创业板 PE、中小板 PE、中证 500PE 
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                  二、重点行业估值 

银行、券商 PB 
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煤炭、钢铁 PB 

 
白酒、白电 PE 
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计算机、传媒 PE 

 
 
电子、通信 PE 
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三、流动性指标 

1、资金入市指标 
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2、市场流动性 
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四、衍生品市场   

本周国内 A股市场呈现先扬后抑走势，上证综指周四承接节前涨势继续走高，最

高涨至 3352.75 点，周五指数振荡下行，最终收报 3334.5 点。同时期指四个品种走

势分化，其中 IH表现较好，主力合约当周上涨 0.26%，IF、IC及 IM主力合约则分别

下跌 0.25%、0.7%和 1.09%，基差方面，与节前最后一个交易日相比，IF及 IH主力合

约升水分别收窄至 0.9和 1.6点，IC及 IM主力合约则均由升水转为贴水，各自贴水

4.2和 3.7点。 

 

量能方面，期指持仓有所回升，四个品种共计增仓 11677 手，至 786856 手。但

同时期指各品种持仓增减各异，其中 IF 减仓 202 手，持仓降至 205664 手，IH 增仓

1290 手，持仓升至 122674 手，IC 增仓 6168 手，持仓升至 284184 手，IM 增仓 4421

手，持仓升至 174334手。 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                           京福周讯（2023-5-5）

五、产业资本动向 

1.下周解禁个股 

本期解禁

数 
解禁股市值 

占总股本

比例 
序

号 

股票代

码 
股票简称 

限售解禁日

期 

（股） 

最新

价 

（元） （%） 

1 300763 锦浪科技 2023/5/8 179.75 万 111.8 2.01 亿 0.45 

2 300830 金现代 2023/5/8 6985.94 万 8.38 5.85 亿 16.24 

3 002987 京北方 2023/5/8 1.84 亿 35.59 65.36 亿 58.32 

4 300769 德方纳米 2023/5/8 44.76 万 155.8 6973.70 万 0.26 

5 688113 联测科技 2023/5/8 80.00 万 45.4 3632.00 万 1.26 

6 600298 安琪酵母 2023/5/8 264.66 万 39.42 1.04 亿 0.3 

7 603259 药明康德 2023/5/8 13.13 万 66.47 872.94 万 0 

8 603206 嘉环科技 2023/5/8 1090.00 万 16.19 1.76 亿 3.57 

9 300680 隆盛科技 2023/5/8 2794.99 万 18.83 5.26 亿 12.1 

10 688419 耐科装备 2023/5/8 82.63 万 39.95 3301.18 万 1.01 

11 301267 华厦眼科 2023/5/8 366.37 万 83.27 3.05 亿 0.65 

12 835305 云创数据 2023/5/8 1709.18 万 18.18 3.11 亿 12.91 

13 000806 *ST银河 2023/5/8 2290.00 万 0 0.00 万 2.08 

14 002985 北摩高科 2023/5/8 2909.92 万 42.31 12.31 亿 8.77 

15 603185 弘元绿能 2023/5/8 104.18 万 84.03 8753.98 万 0.25 

16 430476 海能技术 2023/5/8 200.00 万 15.38 3076.00 万 2.46 

17 301390 经纬股份 2023/5/8 1500.00 万 0 0.00 万 25 

18 603020 爱普股份 2023/5/9 94.86 万 9.28 880.27 万 0.25 

19 002422 科伦药业 2023/5/9 233.77 万 31.49 7361.47 万 0.16 

20 832876 慧为智能 2023/5/9 280.44 万 8.04 2254.74 万 4.37 

21 301359 东南电子 2023/5/9 110.78 万 22.38 2479.20 万 1.29 

22 301388 欣灵电气 2023/5/9 131.99 万 23.35 3081.97 万 1.29 

23 600821 金开新能 2023/5/9 4.61 亿 6.71 30.93 亿 23.08 

24 603388 元成股份 2023/5/9 4059.15 万 9.15 3.71 亿 12.46 

25 605060 联德股份 2023/5/9 62.80 万 27.02 1696.86 万 0.26 

26 600809 山西汾酒 2023/5/9 219.45 万 240.4 5.28 亿 0.18 

27 603986 兆易创新 2023/5/9 83.67 万 104.8 8768.25 万 0.13 

28 603363 傲农生物 2023/5/9 294.87 万 9.75 2875.01 万 0.34 

29 600679 上海凤凰 2023/5/9 472.09 万 8.88 4192.17 万 0.92 

30 600461 洪城环境 2023/5/9 5071.61 万 7.99 4.05 亿 4.65 

31 688202 美迪西 2023/5/9 664.34 万 145.31 9.65 亿 7.63 

32 000756 新华制药 2023/5/9 24.09 万 24.65 593.82 万 0.04 

33 000726 鲁泰 A 2023/5/9 291.90 万 7.01 2046.22 万 0.33 

34 002617 露笑科技 2023/5/9 2.60 亿 7.62 19.81 亿 13.52 

35 000333 美的集团 2023/5/10 48.36 万 55.33 2675.82 万 0.01 

36 601138 工业富联 2023/5/10 2947.66 万 14.77 4.35 亿 0.15 

37 300363 博腾股份 2023/5/10 46.68 万 33.28 1553.51 万 0.09 

38 603639 海利尔 2023/5/10 202.73 万 19.8 4014.13 万 0.6 

39 002180 纳思达 2023/5/10 203.75 万 39.43 8033.94 万 0.14 
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40 603337 杰克股份 2023/5/10 107.82 万 19.1 2059.36 万 0.22 

41 688432 有研硅 2023/5/10 736.54 万 16.2 1.19 亿 0.59 

42 688520 神州细胞 2023/5/10 793.09 万 65.16 5.17 亿 1.78 

43 601366 利群股份 2023/5/10 745.81 万 5.63 4198.91 万 0.88 

44 836675 秉扬科技 2023/5/10 17.96 万 4.79 86.03 万 0.1 

45 002693 双成药业 2023/5/10 50.40 万 6.63 334.15 万 0.12 

46 002296 辉煌科技 2023/5/11 60.00 万 8.2 492.00 万 0.15 

47 688588 凌志软件 2023/5/11 3652.72 万 15.44 5.64 亿 9.13 

48 600489 中金黄金 2023/5/11 4.85 亿 12.21 59.18 亿 10 

49 300568 星源材质 2023/5/11 46.11 万 17.11 788.90 万 0.04 

50 002970 锐明技术 2023/5/11 9.00 万 29.92 269.28 万 0.05 

51 688655 迅捷兴 2023/5/11 166.95 万 13.21 2205.41 万 1.25 

52 002975 博杰股份 2023/5/11 9.43 万 33.1 312.05 万 0.07 

53 003028 振邦智能 2023/5/11 8.76 万 38.39 336.30 万 0.08 

54 603277 银都股份 2023/5/11 25.00 万 20.15 503.75 万 0.06 

55 002785 万里石 2023/5/11 34.50 万 22.15 764.17 万 0.17 

56 833914 远航精密 2023/5/11 500.00 万 9.83 4915.00 万 5 

57 301396 宏景科技 2023/5/11 117.78 万 38.74 4562.69 万 1.29 

58 600155 华创阳安 2023/5/11 5.22 亿 6.98 36.43 亿 23.08 

59 601069 西部黄金 2023/5/11 3636.36 万 14.01 5.09 亿 3.94 

60 688466 金科环境 2023/5/11 3682.11 万 18.7 6.89 亿 35.83 

61 300606 金太阳 2023/5/11 138.78 万 16.17 2244.07 万 0.99 

62 300512 中亚股份 2023/5/11 81.38 万 7.88 641.24 万 0.2 

63 300832 新产业 2023/5/12 4.95 亿 53.4 264.29 亿 62.96 

64 002946 新乳业 2023/5/12 385.50 万 17.21 6634.45 万 0.44 

65 688355 明志科技 2023/5/12 153.85 万 24.37 3749.32 万 1.24 

66 688097 博众精工 2023/5/12 205.00 万 27.8 5699.00 万 0.46 

67 300350 华鹏飞 2023/5/12 19.63 万 4.5 88.32 万 0.03 

68 001319 铭科精技 2023/5/12 4432.60 万 19.07 8.45 亿 31.35 

69 300900 广联航空 2023/5/12 33.30 万 27.43 913.42 万 0.16 

70 600416 湘电股份 2023/5/12 1.70 亿 18.05 30.77 亿 12.86 
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                    六、策略总评 
五一节后两个交易日结构性行情延续节前惯性，极致演绎，“中特估”相关金融

股涨幅扩大、传媒继续大涨，同时 TMT延续分化调整、新能源持续探底。 

 

美联储加息步伐或已结束，但降息预期仍将反复。“五一”期间，美国公布的一

季度 GDP增速不及预期，同时银行业危机和债务上限引发市场担忧，海外衰退交易升

温。5 月美联储议息会议如期加息 25 个基点，FOMC 声明删除了此前暗示未来还会加

息的措辞，意味着本次加息可能是最后一次加息；关于何时降息，鲍威尔在新闻发布

会重申年内降息的可能性较小。当前市场预期联储 9月开启降息，但在显著超预期的

4 月非农数据公布后，市场降息预期出现降温。我们认为 5 月可能是联储最后一次加

息，但降息预期的反复将使得海外市场相应波动，需持续跟踪美国经济、就业及通胀

数据的验证。 

 

中央财经委首次会议释放积极信号，聚焦“现代化产业体系”和“人口高质量”，

再次强调重视和爱护民营企业。本次会议是二十大后的首次中央财经委会议，会议规

格高，将指引中长期宏观、产业政策的发力方向。具体看，会议将“现代化产业体系”

放在首位，并提出五个坚持，兼顾当前和长远；“人口高质量发展”方面，提出要建

立健全生育支持政策体系，大力发展普惠托育服务体系；此外，会议提及“倍加珍惜

爱护优秀企业家，大力培养大国大匠”，再次强调重视和爱护民营企业。此前二十届

中央深改委首次会议也提出要促进民营经济发展壮大，有利于增强场外资金入市信心。 

 

A股企业一季报相对平淡，并未超出市场预期：23Q1全 A营收累计增速下行，净

利润增速转正，但全 A（两非）的营收和净利润增速继续下行；23Q1全 A（两非）ROE

（TTM，整体法）为 7.63%，已连续三个季度下滑，主因资产负债率和周转率下降。往

后看，A 股本轮盈利下行周期已接近尾声：单季度来看，一季度全 A 净利润增速已转

正，全 A（两非）净利润增速仍为负增，但营收增速已出现改善。一季报探明业绩底

后，随着国内经济复苏纵深推进和低基数效应，预计二季度 A股利润增速将大幅改善。 

 

对于五月 A股市场，我们认为此次中央财经委首次会议释放了积极信号，尤其是

再次强调了重视和爱护民营企业，将有利于增强场外资金入市信心。盈利端，一季报

上市企业业绩底探明后，A股将迎来盈利上行周期，预计五月 A股“先抑后扬”，操作
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上，建议逢低敢于布局。行业配置上，今年是共建“一带一路”倡议十周年，本月我

国将举办首次“中国+中亚五国”元首峰会，有望推动各方在重点领域的合作深化，

建议聚焦受益于“一带一路”和“中特估”持续催化的优质央国企。 
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